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GSW Immobilien AG
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WKN: GSW111
ISIN: DEOOOGSW1111

Wir laden unsere Aktionére zur ordentlichen Haupgaenmlung am Dienstag, den 18. Juni 2013,
um 10.00 Uhr im Konferenzzentrum im Ludwig-Erhardild, Fasanenstral3e 85, 10623 Berlin ein.

Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses zum Bezember 2012, des gebilligten
Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2012, des Lagrathts fur die GSW Immobi-
lien AG und des Konzernlageberichts fir das Geschgdjahr 2012 einschliel3lich der Er-
l[Auterungen zu den Angaben gemal 88 289 Abs. 4, 3ABs. 4 des Handelsgesetzbuchs
sowie des Berichts des Aufsichtsrats fur das Gesdtgjahr 2012

Die genannten Unterlagen sind Uber die Internetseitler Gesellschaft unter
http://www.gsw.ag/hauptversammlungzugénglich und liegen wéahrend der Hauptversammlung
zur Einsichtnahme aus.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestelll@hresabschluss und Konzernabschluss gebil-
ligt; der Jahresabschluss ist damit festgestelite Eeststellung des Jahresabschlusses bzw. eine
Billigung des Konzernabschlusses durch die Hauparamlung ist in diesem Fall durch das Ge-
setz nicht vorgesehen. Vielmehr sind die vorgeremtinterlagen der Hauptversammlung nach
der gesetzlichen Regelung in § 176 Abs. 1 SatzslAd&iengesetzes (AktG) lediglich zuganglich
zu machen. Dementsprechend ist zu Tagesordnungspleln Beschluss der Hauptversammlung
zu fassen.



2. Beschlussfassung uber die Verwendung des Bilanzgews der GSW Immobilien AG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilawign der GSW Immobilien AG fur das Ge-
schéftsjahr 2012 in H6he von EUR 607.585.632,86falgt zu verwenden:

Ausschittung einer Dividende von EUR 0,2@f jede
dividendenberechtigte Stuckaktie bei 50.526.314iddiv

denberechtigten Stiickaktien EUR 45.473.682,60
Vortrag auf neue Rechnung EUR 562.111.950,26
Bilanzgewinn EUR 607.585.632,86

Der Gewinnverwendungsvorschlag bertcksichtigt, dissGesellschaft zum Zeitpunkt des Vor-
schlags von Aufsichtsrat und Vorstand zur Gewinweerdung keine eigenen Aktien halt. Eigene
Aktien sind gemal} 8 71b AktG nicht dividendenbetigthBis zur Hauptversammlung kann sich
die Zahl der dividendenberechtigten Aktien verandér diesem Fall wird der Hauptversammlung
bei unveranderter Ausschittung von EUR 0,90 jedéividenberechtigter Stiickaktie ein angepass-
ter Beschlussvorschlag tber die Gewinnverwenduteybireitet.

Der Vorschlag zur Gewinnverwendung ist Uber dieernmetseite der Gesellschaft unter
http://iwww.gsw.ag/hauptversammlungzugénglich und liegt auch in der Hauptversammlwng z
Einsichtnahme aus.

3. Beschlussfassung tber die Entlastung der Mitgliededes Vorstands fir das Geschéafts-
jahr 2012

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitigien des Vorstands, die im Geschéftsjahr 2012

amtiert haben, Entlastung fir diesen Zeitraum geilen.

4. Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitgliededes Aufsichtsrats fir das Ge-
schéftsjahr 2012

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgien des Aufsichtsrats, die im Geschéftsjahr

2012 amtiert haben, Entlastung fir diesen Zeitraurarteilen.

5. Beschlussfassung tber die Wahl des Abschlussprifennd des Konzernabschlusspri-

fers fur das Geschéftsjahr 2013

Der Aufsichtsrat schlagt — gesttitzt auf die Empfaglseines Prifungsausschusses — vor, die Pri-
cewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaiftspgsgesellschaft, Berlin, zum Abschluss-



prufer, zum Konzernabschlussprifer, zum Prifeefiie etwaige priferische Durchsicht des Halb-
jahresfinanzberichts und der Quartalsfinanzberiéintelas Geschéftsjahr 2013 und zum Prifer fur
eine etwaige pruferische Durchsicht des Halbjahrasgberichts und der Quartalsfinanzberichte
fur das Geschaftsjahr 2014, die vor der ordentliicHauptversammlung im Jahr 2014 aufgestellt
werden, zu wahlen.

6. Beschlussfassung uber die teilweise Aufhebung einbestehenden sowie die Schaffung
einer neuen Ermachtigung des Vorstands zur Ausgaben Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen und/oder Genussrechten und/ed Gewinnschuldverschreibun-
gen mit oder ohne Wandlungs- oder Optionsrecht (bzwKombination dieser Instru-
mente) mit Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugstats

Auf Grundlage der durch die Hauptversammlung deseG&chaft vom 28. Juni 2012 unter Tages-
ordnungspunkt 9 erteilten Erméchtigung hat die (dwft im November 2012 eine Wandel-

schuldverschreibung unter vereinfachtem Bezugssaokschluss begeben, die ihre Glaubiger
(vorbehaltlich eventueller Anpassungen nach MalRghveAnleihebedingungen) zum Bezug von

bis zu 5.052.631 Aktien der Gesellschaft berechDgts entspricht etwa zwei Dritteln des durch
Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 20%2hgéfenen Bedingten Kapitals 2012 und
einem Anteil von 10 % am derzeitigen Grundkapitl @Gesellschaft.

Vorstand und Aufsichtsrat halten es fiir sinnvodlr Gesellschaft auch weiterhin zu ermdéglichen,
Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverdoiingen, Genussrechte und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen mit oder ohne Wandlungs- @getionsrecht oder Wandlungspflicht oder
Optionspflicht oder Kombinationen dieser Instruneeatiszugeben. Die von der Hauptversamm-
lung am 28. Juni 2012 dazu erteilte Ermachtigubgitht mehr flexibel nutzbar, da die Mdglich-
keit fur einen vereinfachten Bezugsrechtsausscldusgeschopft ist. Vorstand und Aufsichtsrat
halten es vor diesem Hintergrund fir zweckmalig,bdistehende Erméchtigung in dem Umfang,
in dem sie noch nicht ausgenutzt wurde, aufzuheipendurch eine neue Erméachtigung zu erset-
zen, die der am 28. Juni 2012 beschlossenen Erigéctweitgehend entspricht.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, fodigeBeschlisse zu fassen:

6.1 Teilweise Aufhebung der bestehenden Ermachtigung derstands zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen

Die von der Hauptversammlung der Gesellschaft v8mJRni 2012 unter Tagesordnungs-
punkt 9 beschlossene Ermachtigung des Vorstand8usgabe von Schuldverschreibungen
und zum Ausschluss des Bezugsrechts wird in demabigndufgehoben, in dem sie nicht im
Rahmen der Begebung der Wandelschuldverschreilmidoivember 2012 ausgenutzt wur-



6.2

de. Die Aufhebung wird erst wirksam, wenn die néehend unter Tagesordnungspunkt 6.2
zu beschlieBende neue Ermachtigung zur Ausgabesehnldverschreibungen beschlossen
worden ist und (a) fur den Beschluss gemaf Tagesog$punkt 6.2 die Anfechtungsfrist
gemal § 246 Abs. 1 AktG abgelaufen ist, ohne dasskdage gegen die Wirksamkeit die-
ses Beschlusses erhoben wurde, oder (b) im Fall&istgerechten Erhebung einer solchen
Klage, dass die Klage rechtskraftig abgewiesen nalérckgenommen wurde.

Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von Schrddleeibungen mit Erméachtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts

a. Erméchtigungszeitraum, Nennbetrag, Laufzeit, Grapitklbetrag

Der Vorstand wird ermachtigt, bis zum 17. Juni 2@@i®schlielich) einmalig oder mehr-
mals auf den Inhaber und/oder auf den Namen laat¥ahdelschuldverschreibungen, Op-
tionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oeetn@schuldverschreibungen mit oder
ohne Wandlungs- oder Optionsrecht oder Wandlunigbpfoder Optionspflicht oder Kom-
binationen dieser Instrumente (nachstehend zusam8whuldverschreibungen®) mit oder
ohne Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag vorubiEJR 350.000.000,00 zu begeben
und den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverdotingen Wandlungs- und/oder Opti-
onsrechte und/oder Wandlungspflichten oder Optitlicipen zum Bezug von insgesamt bis
zu 7.500.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stiiekader GSW Immobilien AG mit ei-
nem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgebé zu EUR 7.500.000,00 nach nahe-
rer MalRgabe der Bedingungen der Schuldverschredmufgachstehend zusammen ,Anlei-
hebedingungen*) zu gewédhren bzw. zu bestimmenSolaildverschreibungen kénnen auch
mit einer variablen Verzinsung ausgestattet werdarei die Verzinsung vollstéandig oder
teilweise von der Hohe der Dividende der Gesellgaizhangig sein kann.

Schuldverschreibungen kdnnen gegen Barleistung getpen Sachleistung ausgegeben wer-
den, im Fall der Ausgabe gegen Sachleistungen saleeiWert der Sachleistungen dem
Ausgabepreis der Schuldverschreibung entsprictitSBeuldverschreibungen mit Wandel-
und/oder Optionsrechten bzw. WandlungspflichteéstAusgabe gegen Sachleistungen der
nach anerkannten finanzmathematischen Methodentteltnitheoretische Marktwert der
Schuldverschreibungen maf3geblich. § 9 Abs. 1 Aki® 81199 AktG bleiben unberihrt.

Schuldverschreibungen kdnnen auf3er in Euro — Begrenzung auf den entsprechenden
Euro-Gegenwert — auch in der gesetzlichen WahrimgseOECD-Lands begeben werden.
Sie kénnen auch durch ein in- oder auslandischeésrbiehmen begeben werden, an dem die
GSW Immobilien AG unmittelbar oder mittelbar mitrddehrheit der Stimmen und des Ka-
pitals beteiligt ist (hachfolgend ,Mehrheitsbetgilngsgesellschaft); in diesem Fall wird der



Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsfér die emittierende Mehrheitsbetei-
ligungsgesellschaft die Garantie fir die Rickzaplder Schuldverschreibungen zu Uber-
nehmen und den Inhabern bzw. Glaubigern solcheul®efrschreibungen Wandlungs-
und/oder Optionsrechte auf Aktien der GSW Immohilkes zu gewéahren bzw. Wandlungs-
pflichten oder Optionspflichten in Aktien der GSWirhobilien AG zu erfillen sowie weite-
re fir eine erfolgreiche Ausgabe erforderliche &nkhgen abzugeben und Handlungen vor-
zunehmen.

Die Schuldverschreibungen werden jeweils in Teidd¥erschreibungen eingeteilt.

b.  Wandlungsrecht, Wandlungspflicht

Im Falle der Ausgabe von SchuldverschreibungenWgindlungsrecht erhalten die Inhaber

bzw. Glaubiger der Teilschuldverschreibungen dashRaliese nach néherer Mal3gabe der
Anleihebedingungen in Aktien der Gesellschaft uraasthen. Die Anleihebedingungen

kdnnen auch eine Wandlungspflicht zum Ende derzZeatibder zu einem anderen Zeitpunkt
begriinden, der auch durch ein kinftiges, zum Zekpder Begebung der Schuldverschrei-
bungen noch ungewisses Ereignis bestimmt werdem kan

Das Umtauschverhdltnis ergibt sich aus der Divigles Nennbetrags einer Teilschuldver-
schreibung durch den festgesetzten Wandlungspieigihe Aktie der Gesellschaft. Das
Umtauschverhdltnis kann sich auch durch Divisiaregiunter dem Nennbetrag liegenden
Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung ddechfestgesetzten Wandlungspreis fur
eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Es kann velgas werden, dass das Umtauschverhalt-
nis variabel ist und/oder als Folge von Verwassgsaohutzbestimmungen gemaf nachfol-
gend lit. e) geandert werden kann. Die Anleihebgaligen kdnnen ferner bestimmen, dass
das Umtauschverhaltnis auf eine ganze Zahl (oder aine festzulegende Nachkommastel-
le) auf- oder abgerundet wird; ferner kann einban zu leistende Zuzahlung festgelegt wer-
den. Sofern sich Umtauschrechte auf Bruchteile Akinen ergeben, kann vorgesehen wer-
den, dass diese in Geld ausgeglichen werden odanmuengelegt werden, so dass sich —
ggf. gegen Zuzahlung — Umtauschrechte zum Bezugegakktien ergeben.

Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wanglije Teilschuldverschreibung auszu-
gebenden Aktien darf den Nennbetrag der Teilscleuftbhreibung oder einen unter dem
Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der Teilschiddivesibung nicht tbersteigen.

C. Optionsrecht, Optionspflicht

Im Fall der Ausgabe von Schuldverschreibungen rpiiddsrecht werden jeder Teilschuld-
verschreibung ein oder mehrere Optionsscheine figjiyedie den Inhaber bzw. Glaubiger



nach naherer MalRgabe der Anleihebedingungen zumgBem Aktien der Gesellschaft be-
rechtigen. Es kann auch vorgesehen werden, das@mdiemspreis variabel ist und/oder als
Folge von Verwasserungsschutzbestimmungen gemad} fingepasst wird. Die Anleihebe-
dingungen kdnnen auch eine Optionspflicht zum EseleLaufzeit oder zu einem anderen
Zeitpunkt begriinden, der auch durch ein kinftigasn Zeitpunkt der Begebung der
Schuldverschreibungen noch ungewisses Ereignigrbasiverden kann.

Die Anleihebedingungen kénnen auch vorsehen, des©gtionspreis durch Ubertragung
von Teilschuldverschreibungen und gegebenenfalise biare Zuzahlung geleistet werden
kann. Das Bezugsverhaltnis ergibt sich in diesethdes der Division des Nennbetrags ei-
ner Teilschuldverschreibung durch den Optionspfigiseine Aktie der Gesellschaft. Das
Bezugsverhaltnis kann sich ferner auch durch Domigines unter dem Nennbetrag liegen-
den Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibunchdien festgesetzten Optionspreis fiir
eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Das Bezugalters kann auf eine ganze Zahl (oder
auch eine festzulegende Nachkommastelle) auf- alogerundet werden; ferner kann eine in
bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. 8afimh Bezugsrechte auf Bruchteile von
Aktien ergeben, kann vorgesehen werden, dass tigseld ausgeglichen werden oder zu-
sammengelegt werden, so dass sich — ggf. gegermliuna— Bezugsrechte zum Bezug gan-
zer Aktien ergeben.

Der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf @iél gilschuldverschreibung zu beziehen-
den Aktien der Gesellschaft entfallt, darf den Naetrag oder einen unter dem Nennbetrag
liegenden Ausgabebetrag der Teilschuldverschreilmicty Gberschreiten. Die Laufzeit des

Optionsrechts darf die Laufzeit der Schuldversdhned) nicht Gberschreiten.

d.  Andienungsrecht, Gewéahrung eigener Aktien, Barausigl

Die Anleihebedingungen kdnnen das Recht der Gebaliisvorsehen, bei Endfélligkeit der
Schuldverschreibungen (dies umfasst auch einegkéiti wegen Kindigung) den Glaubi-
gern der Schuldverschreibung ganz oder teilweiséea der Zahlung des falligen Geldbe-
trages Aktien der Gesellschaft oder einer borseamen anderen Gesellschaft zu gewahren.

Die Anleihebedingungen von Schuldverschreibungén,eth Wandlungsrecht, eine Wand-
lungspflicht und/oder ein Optionsrecht oder eingi@spflicht gewahren bzw. bestimmen,
kdnnen auch festlegen oder das Recht der Gesdtlstinaehen, dass den Wandlungs- bzw.
Optionsberechtigten bzw. den Wandlungspflichtigew.bOptionspflichtigen im Falle der
Wandlung bzw. der Optionsausiibung ganz oder teikvsfatt Gewéahrung neuer Aktien ei-
gene Aktien der Gesellschaft oder Aktien einer &dnetierten anderen Gesellschaft gelie-
fert werden oder ihnen nach naherer Regelung dé&ifebedingungen der Gegenwert der
Aktien ganz oder teilweise in Geld gezahlt wird.



8 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberuihrt.

e.  Wandlungs-/Optionspreis, Verwasserungsschutz

Der Wandlungs- oder Optionspreis je Aktie muss ehaun Falle eines variablen Wand-
lungs- bzw. Optionspreises — mindestens 80 % deshdahnittskurses der Aktie der GSW
Immobilien AG im XETRA-Handel (oder einem verglelidren Nachfolgesystem) wéhrend
des nachfolgend jeweils genannten Zeitraums beirage

- Sofern die Schuldverschreibungen den Aktionarehtruom Bezug angeboten wer-
den, ist der Durchschnittskurs wahrend der letzielnn Bérsenhandelstage an der
Frankfurter Wertpapierbérse vor dem Tag der Besdfitssung durch den Vorstand
Uber die Begebung der Schuldverschreibung (Tagudeégultigen Entscheidung Uber
die Abgabe eines Angebots zur Zeichnung von Scleutithreibungen bzw. tber die
Erklarung der Annahme nach einer Aufforderung zbg#be von Zeichnungsangebo-
ten) mal3geblich.

- Sofern die Schuldverschreibungen den Aktionaren Berug angeboten werden, ist
der Durchschnittskurs wahrend der letzten zehnddrandelstage an der Frankfurter
Wertpapierbérse vor dem Tag der BekanntmachungBeeugsfrist gemafl § 186
Abs. 2 Satz 1 AktG oder, sofern die endglltigen dibonen fur die Ausgabe der
Schuldverschreibungen gemal § 186 Abs. 2 Satz @ Akét wahrend der Bezugsfrist
bekannt gemacht werden, statt dessen wahrend deerBiandelstage an der Frank-
furter Wertpapierbérse ab Beginn der Bezugsfrist 4im Vortag der Bekanntma-
chung der endgultigen Konditionen maf3geblich.

Abweichend hiervon kann in den Fallen einer Wangiyflicht bzw. Optionspflicht oder
einem Andienungsrecht nach néherer Maligabe derih&hledingungen auch ein Wand-
lungs- bzw. Optionspreis bestimmt werden, der damcBschnittskurs der Aktie der GSW
Immobilien AG im XETRA-Handel (oder einem verglelidren Nachfolgesystem) wéhrend
der letzten zehn Borsenhandelstage an der FraakMfertpapierborse vor oder nach dem
Tag der Endfalligkeit bzw. vor oder nach dem Tag Riéichtwandlung bzw. der Ausiibung
der Optionspflicht oder des Andienungsrechts eiisprauch wenn dieser Durchschnitts-
kurs unterhalb des oben genannten MindestpreiSe®}8iegt.

Der Durchschnittskurs ist jeweils zu berechnenaaithmetisches Mittel der Schlussaukti-
onskurse an den betreffenden Bérsenhandelstagaetfieine Schlussauktion statt, tritt an
die Stelle des Schlussauktionskurses der Kursjrdéer letzten borsentaglichen Auktion
ermittelt wird, und bei Fehlen einer Auktion detizte bérsentaglich ermittelte Kurs (jeweils
im XETRA-Handel bzw. einem vergleichbaren Nachfsiggtem).



Unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG kann der Wandluoder Optionspreis aufgrund einer
Verwasserungsschutzklausel zur Wahrung des wirftichen Werts der Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten nach nahBestimmung der Anleihebedingungen
ermagigt werden, wenn die GSW Immobilien AG unter&imung eines Bezugsrechts an
ihre Aktionare das Grundkapital wahrend der Wangkdroder Optionsfrist erhdht oder die
GSW Immobilien AG oder eine Mehrheitsbeteiligungsgischaft unter EinrGumung eines
Bezugsrechts an die Aktionare der GSW Immobilienwéitere Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflader Optionspflicht begibt bzw. sons-
tige Optionsrechte gewahrt und den Inhabern von dNiaigs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungspflichten oder Optionspflichten kein Besmeght in dem Umfang eingeraumt
wird, wie es ihnen nach Ausiibung des Wandlungsr @gtionsrechts bzw. Erfillung der
Wandlungspflicht oder Optionspflicht zustehen wir@@e ErmaRigung des Wandlungs-
oder Optionspreises kann auch durch eine Barzaleng\usiibung des Wandlungs- oder
Optionsrechts bzw. Erfullung der Wandlungspflicdepdie Ermafiigung einer etwaigen Zu-
zahlung bewirkt werden. Die Anleihebedingungen lgimdariber hinaus fur den Fall der
Kapitalherabsetzung oder anderer Kapitalmaf3nahnaem bmstrukturierungen, oder far
sonstige aul3ergewoOhnliche Maflinahmen oder Ereignisezu einer Verwéasserung des
Werts der ausgegebenen Aktien der Gesellschafefikdnnen, eine wertwahrende Anpas-
sung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Waigglilichten oder Optionspflichten
vorsehen. Im Ubrigen kann bei einer Kontrollerlamgalurch Dritte eine marktiibliche An-
passung des Options- und Wandlungspreises sowe lanfzeitverkirzung vorgesehen
werden.

In jedem Fall darf der anteilige Betrag des Grumpdkds, der auf die je Teilschuldverschrei-
bung zu beziehenden Aktien der Gesellschaft epttidh Nennbetrag oder einen unter dem
Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der Teilschiddiresibung nicht tGberschreiten.

f. Bezugsrechte, Bezugsrechtsausschluss

Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen stehiAléanéren grundsatzlich das gesetz-
liche Bezugsrecht zu. Werden die Schuldverschrgjieninvon einer Mehrheitsbeteiligungs-
gesellschaft begeben, hat die GSW Immobilien AGGBevahrung des gesetzlichen Bezugs-
rechts fur die Aktionare sicherzustellen. Der Varst ist jedoch ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Akteonach naherer Mal3gabe der folgenden
Bestimmungen ganz oder teilweise, einmalig oderrmals auszuschlie3en:

aa. um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionareusghmen;

bb. soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzwauBlgern von Wandlungs-
oder Optionsrechten und/oder Inhabern bzw. Glaubigen mit Wandlungs-



pflichten ausgestatteten Schuldverschreibungergwdier von der GSW Immo-
bilien AG oder einer Mehrheitsbeteiligungsgeseligthausgegeben wurden
oder werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gemilwie es ihnen nach
Auslbung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzwh faéillung der Wand-

lungspflichten zustehen wiirde;

cc. in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Sa#kt®, sofern die

Schuldverschreibungen gegen bar ausgegeben werdedan Vorstand nach
pflichtgemaRer Prifung zur Auffassung gelangt, ddess Ausgabepreis den
nach anerkannten finanzmathematischen Grundsatmstiedten theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibungen mit Wandlurager Optionsrecht bzw.
Wandlungspflicht nicht wesentlich unterschreiteied® Ermachtigung zum Be-
zugsrechtsausschluss gilt jedoch nur fiir Schuldheetbungen mit Wand-
lungs- und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungsp#ichauf Aktien, auf die
ein anteiliger Betrag des Grundkapitals von insgesdacht mehr als 10 % des
Grundkapitals entfallt, und zwar weder im Zeitpud&s Wirksamwerdens noch
im Zeitpunkt der Austibung dieser Erméchtigung. digse 10 %-Grenze sind
Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahremd_defzeit dieser Erméach-
tigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Adteom unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satzt& &kn der Gesellschaft
ausgegeben oder verauf3ert werden. Ferner sindiead dahl die Aktien und
Bezugsrechte anzurechnen, die wahrend der Laudimser Ermachtigung zur
Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzandngspflichten oder
Optionspflichten ausgegeben werden, sofern die IBebrschreibungen, wel-
che ein entsprechendes Wandlungs- oder Optionskemit eine Wandlungs-
oder Optionspflicht vermitteln, wahrend der Laufasieser Ermachtigung auf-
grund anderweitiger Ermachtigung unter Ausschiwess Bezugsrechts der Ak-
tionére entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG @yetn werden;

dd. soweit Schuldverschreibungen gegen Sachleistungegegeben werden und
der Bezugsrechtsausschluss im Interesse der Gansdtitiegt.

Die Summe der aufgrund dieser Ermachtigung untessghiuss des Bezugsrechts der Akti-
ondre auszugebenen Aktien darf unter Beriicksichgjggonstiger Aktien der Gesellschaft,
die nach dem 18. Juni 2013 unter Ausschluss deagBezchts ausgegeben wurden, einen
anteiligen Betrag von 20 % des Grundkapitals nidbdrsteigen und zwar weder im Zeit-
punkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung notlZéitpunkt der Ausiibung dieser
Ermachtigung. Auf diese 20 %-Grenze sind auch Akéiezurechnen, die wegen einer nach
dem 18. Juni 2013 auf Grundlage einer anderen Higiing begebenen Schuldverschrei-
bung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Akeoadszugeben sind. Nicht anzurechnen



sind jedoch diejenigen Aktien, die aufgrund der wmr Gesellschaft im November 2012
ausgegebenen Wandelschuldverschreibung auszugelen s

Wenn Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschigéimuimhne Wandlungsrecht, Opti-
onsrecht oder Wandlungspflicht oder Optionspfligbggen bar oder gegen Sachleistungen
ausgegeben werden, ist der Vorstand ermachtigtZnstimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht der Aktiondre in vollem Umfang auszugfldn, soweit diese Genussrechte
und/oder Gewinnschuldverschreibungen obligationghausgestaltet sind und weder Mit-
gliedschaftsrechte in der Gesellschaft begrindeh Bine Beteiligung am Liquidationserlos
gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht anhandHéhe des Jahresiiberschusses, des
Bilanzgewinns oder der Dividende errechnet wird3&udem missen in diesem Fall die
Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussreciti@der Gewinnschuldverschreibun-
gen den zum Zeitpunkt der Ausgabe aktuellen Mardk@nen fir vergleichbare Finanzie-
rungsformen entsprechen.

Soweit das Bezugsrecht nach den vorstehenden Bestigen nicht ausgeschlossen wird,
kann das Bezugsrecht den Aktiondren, sofern dies Worstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats bestimmt wird, auch im Wege eines rhittiedn Bezugsrechts gemafl § 186 Abs. 5
AktG oder auch teilweise im Wege eines unmittelbaBezugsrechts (etwa an bezugsbe-
rechtigte Aktionare, die vorab eine Festbezugsarklii abgegeben haben) und im Ubrigen
im Wege eines mittelbaren Bezugsrechts gemal? Ab865 AktG gewahrt werden.

g. Erméchtigung zur Festlegung der weiteren Anleihatgrohgen

Der Vorstand wird erméachtigt, unter Beachtung dmstehenden Vorgaben die genaue Be-
rechnung des exakten Options- oder Wandlungspreme® die weiteren Einzelheiten der
Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungstzulegen bzw. im Einvernehmen
mit den Organen des die Schuldverschreibung endttgen in- oder auslandischen Unter-
nehmens, an dem die GSW Immobilien AG unmitteltsderonittelbar mit der Mehrheit der
Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, festzugetaesbesondere Zinssatz, Ausgabebetrag,
Ausschittungsanspruch, Laufzeit und Stickelungu@gzund Umtauschverhdltnis, Festle-
gung einer baren Zuzahlung, Verwasserungsschutzimeghgen, Ausgleich oder Zusam-
menlegung von Spitzen, Wandlungs- und OptionsaeitfaBarzahlung statt Lieferung von
Aktien sowie Lieferung existierender Aktien statidgabe neuer Aktien.

Die vorstehend unter Tagesordnungspunkt 6.2 ertEiinachtigung zur Ausgabe von Wan-
del- und/oder Optionsschuldverschreibungen wirdbhaagig von der Schaffung des unter
Tagesordnungspunkt 7 vorgesehenen bedingten Kapitedsam.

-10 -



7.  Teilweise Aufhebung des Bedingten Kapitals 2012 un8ichaffung eines neuen Beding-
ten Kapitals (Bedingtes Kapital 2013), entsprecheradSatzungsanderung

Das durch Beschluss der Hauptversammlung vom 28.2012 zu Tagesordnungspunkt 9.2 ge-
schaffene Bedingte Kapital 2012 dient ausschliadlier Gewahrung von neuen Aktien an Inhaber
von Schuldverschreibungen, die gemal der von deptdersammlung vom 28. Juni 2012 zu Ta-
gesordnungspunkt 9.1 beschlossenen Erméchtigungusgabe von Schuldverschreibungen aus-
gegeben werden. Diese Erméachtigung soll geméalelmstiem Tagesordnungspunkt 6.1 in dem
Umfang, in dem sie durch die Ausgabe der Wandeldebtschreibung im November 2012 nicht

ausgenutzt wurde, aufgehoben werden. Daher soli das Bedingte Kapital 2012 aufgehoben
werden, soweit es nicht bendtigt wird, um den Gigeim der im November 2012 ausgegebenen
Wandelschuldverschreibung Aktien zu gewéahren. DieNlovember 2012 ausgegebene Wandel-
schuldverschreibung berechtigt ihre Glaubiger (ebditlich eventueller Anpassungen nach Mal3-
gabe der Anleihebedingungen) zum Bezug von bis.@625631 Aktien der Gesellschaft, was bis
zu EUR 5.052.631,00 des Grundkapitals der Geselfseim Zeitpunkt der Ausgabe der Wandel-
schuldverschreibung entspricht. Somit kann dasmiggdiKapital 2012 in der verbleibenden Hohe
von EUR 2.447.369,00 aufgehoben werden.

Zur Ausgabe von Aktien an die Glaubiger von Schetdehreibungen, die gemaf? der unter Tages-
ordnungspunkt 6.2 neu zu schaffenden Ermachtigusgemgeben werden, sowie zur Ausgabe von
Aktien an Glaubiger der im November 2012 auf Bdsisvon der Hauptversammlung vom 28. Ju-
ni 2012 zu Tagesordnungspunkt 9.1 beschlosseneadbtigung begebenen Schuldverschreibun-
gen fur den Fall einer Anpassung des Wandlungsitarbges soll ein neues Bedingtes Kapital
2013 geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, achielRen:

7.1 Teilweise Aufhebung des Bedingten Kapitals 2012 8attungsanderung

a. Das von der Hauptversammlung der Gesellschaft v8rmiani 2012 unter Tagesord-
nungspunkt 9.2 beschlossene Bedingte Kapital 2012 w Hohe von EUR
2.447.369,00 aufgehoben und dahingehend angepasstdas Grundkapital der Ge-
sellschaft nur noch um bis zu EUR 5.052.631,00 ldéwsgabe von bis zu 5.052.631
auf den Inhaber lautenden Stuckaktien bedingt enisth

b. 8 4 Abs. 3 Satz 1 der Satzung der Gesellschaft ge&hdert und wie folgt neu ge-
fasst:

,4.3 Das Grundkapital der Gesellschaft ist um hiEtxJR 5.052.631,00 durch Aus-
gabe von bis zu 5.052.631 neuen, auf den Inhalbbenden Stlckaktien mit einem
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anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 bgderhoht (Bedingtes Kapital
2012).”

Der Vorstand wird angewiesen, die Anderung vah/&os. 3 Satz 1 der Satzung nur
zur Eintragung in das Handelsregister der Geselfse@mzumelden, wenn die Haupt-
versammlung der Gesellschaft gemafR Tagesordnunigspuh der Hauptversamm-
lung vom 18. Juni 2013 die teilweise Aufhebung Beméachtigung zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen gemafd Beschluss der Hauaitwersing der Gesellschaft
vom 28. Juni 2012 zu Tagesordnungspunkt 9.1 undaBehagesordnungspunkt 6.2
der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 18. 20b8 die Schaffung einer neuen
Erméchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreiburggsthlossen hat und (i) fur
diese Beschliisse die Anfechtungsfrist gemafd § 26 A AktG abgelaufen ist, ohne
dass eine Klage gegen die Wirksamkeit dieser Béssalerhoben wurde, oder (ii) im
Falle einer fristgerechten Erhebung einer solchlagd dass die Klage rechtskraftig
abgewiesen oder zuriickgenommen wurde, und wenHaliptversammlung der Ge-
sellschaft gemald Tagesordnungspunkt 7.2 der Hagpivenlung vom 18. Juni 2013
die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 20i3die entsprechende Satzungs-
anderung beschlossen hat und (i) fur diese Besshldge Anfechtungsfrist gemar
§ 246 Abs. 1 AktG abgelaufen ist, ohne dass eiagd&gegen die Wirksamkeit dieser
Beschlusse erhoben wurde, oder (ii) im Falle efristgerechten Erhebung einer sol-
chen Klage, dass die Klage rechtskraftig abgewiemtar zurickgenommen wurde
oder das Gericht auf Antrag der Gesellschaft réchfisg festgestellt hat, dass die Er-
hebung der Klage der Eintragung des Beschlussés etgegensteht und/oder Man-
gel des Beschlusses die Wirkung der Eintragung niihipelassen.

7.2  Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 2033atzungsénderung

a.

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bi€R 7.500.000,00 durch Ausgabe
von bis zu 7.500.000 neuen, auf den Inhaber laste&ickaktien mit einem anteili-
gen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 bedingbletriiBedingtes Kapital 2013).
Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewahrung Aktien an Inhaber oder Glau-
biger von Wandel- und/oder Optionsschuldverschregean und/oder Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen mit Wandlungder Optionsrecht bzw.
Wandlungs- oder Optionspflicht, die aufgrund dem&echtigung geman Beschluss der
Hauptversammlung vom 18. Juni 2013 unter Tagesogbpunkt 6.2 bis zum 17. Ju-
ni 2018 (einschlief3lich) von der GSW Immobilien AGer einem in- oder auslandi-
schen Unternehmen, an dem die GSW Immobilien AGittelimar oder mittelbar mit
der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals beteiigtausgegeben werden. Das be-
dingte Kapital dient ferner zur Ausgabe von Akti@m die Glaubiger der Wandel-
schuldverschreibungen, die auf Basis der unter S@gaungspunkt 9.1 der Hauptver-
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sammlung der Gesellschaft vom 28. Juni 2012 besséien Ermachtigung ausgege-
ben wurden fir den Fall einer Anpassung des Waggkarhaltnisses. Sie wird nur
durchgefuhrt, soweit von den Wandlungs- oder Ogtiechten aus den vorgenannten
Schuldverschreibungen tatséachlich Gebrauch genwaictitoder Wandlungspflichten
aus solchen Schuldverschreibungen erfillt werdehsamveit nicht andere Erfillungs-
formen zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgidyeneuen Aktien erfolgt zu
dem nach Mal3gabe der vorgenannten Erméachtigunddbsese der Hauptversamm-
lung vom 18. Juni 2013 bzw. der Hauptversammlungy &8. Juni 2012 jeweils zu
bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Der tdads ist ermachtigt, die Ge-
winnbeteiligung der neuen Aktien abweichend vorD&\6s. 2 AktG festzulegen. Der
Vorstand wird erméachtigt, die weiteren Einzelheitesn Durchfihrung der bedingten
Kapitalerh6hung festzusetzen.

§ 4 der Satzung wird geandert und um folgemaren Abs. 4 ergénzt:

»4.4 Das Grundkapital der Gesellschaft ist um hisExJR 7.500.000,00 durch Aus-
gabe von bis zu 7.500.000 neuen, auf den Inhalbéedden Stickaktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 bgderhoht (Bedingtes Kapital
2013). Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Gewédp von Aktien an Inhaber
oder Glaubiger von Wandel- und/oder Optionsschukbleeibungen und/oder Ge-
nussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungénifandlungs- oder Options-
recht bzw. Wandlungs- oder Optionspflicht, die aufgl der Ermachtigung geman
Beschluss der Hauptversammlung vom 18. Juni 201&r dragesordnungspunkt 6.2
bis zum 17. Juni 2018 (einschliel3lich) von der GBiwhobilien AG oder einem in-
oder auslandischen Unternehmen, an dem die GSW bihero AG unmittelbar oder
mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kalpibeteiligt ist, ausgegeben
werden. Das bedingte Kapital dient ferner zur Absgaon Aktien an die Glaubiger
der Wandelschuldverschreibungen, die auf Basisudegr Tagesordnungspunkt 9.1
der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 28. 202 beschlossenen Erméachti-
gung von der Gesellschaft im November 2012 ausgegelurden fir den Fall einer
Anpassung des Wandlungsverhaltnisses; sie wirdmesanur durchgefihrt, soweit
von den Wandlungs- oder Optionsrechten aus defi@ 2on der Gesellschaft ausge-
gebenen Wandelschuldverschreibungen tatsachlichraBeltn gemacht wird oder
Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreiburgéillt werden und soweit
nicht andere Erfullungsformen zur Bedienung eintgtseerden. Die Ausgabe der
neuen Aktien erfolgt zu dem nach MalRRgabe der vengeten Ermé&chtigungsbe-
schlisse der Hauptversammlung vom 18. Juni 2013 #lemHauptversammlung vom
28. Juni 2012 jeweils zu bestimmenden Options- Mandlungspreis. Der Vorstand
ist ermachtigt, die Gewinnbeteiligung der neueniéktabweichend von § 60 Abs. 2
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AktG festzulegen. Der Vorstand ist erméchtigt, @iteren Einzelheiten der Durch-
fuhrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung vo# 8er Satzung entsprechend der
Ausgabe der neuen Aktien aus dem Bedingten Kap@thaB anzupassen. Das Gleiche
gilt, soweit die Erméachtigung zur Begebung von Wandnd/oder Optionsschuldver-
schreibungen und/oder Genussrechten und/oder Gsetinliverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. Wandlungs- odetioBspflicht gemald Be-
schluss der Hauptversammlung vom 18. Juni 2013 eméhder Laufzeit der Erméach-
tigung nicht ausgetbt wird oder die entsprecher@ptions- oder Wandlungsrechte
bzw. Options- und Wandlungspflichten durch Ablagi ddustibungsfristen oder in
sonstiger Weise erldschen.”

8. Beschlussfassung tber die Aufhebung der Ermé&chtiggnzum vereinfachten Ausschluss
des Bezugsrechts im Genehmigten Kapital 2012, diel@&ffung einer neuen Ermachti-
gung zum vereinfachten Bezugsrechtsausschluss im m&hmigten Kapital 2012 und
entsprechende Satzungsanderung

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 28. 20t2 hat den Vorstand ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital durabglabe von bis zu 17.000.000 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/odehé&nlagen einmalig oder mehrmals um ins-
gesamt bis zu EUR 17.000.000,00 zu erhéhen (Gegébsrikapital 2012).

Das Genehmigte Kapital 2012 wurde bisher nicht emgtyt. Wahrend der Laufzeit des Geneh-
migten Kapitals 2012 hat die Gesellschaft im Novem2012 auf Grundlage der Erméachtigung in
Tagesordnungspunkt 9.1 der Hauptversammlung dezliBesaft vom 28. Juni 2012 eine Wandel-
schuldverschreibung unter vereinfachtem AusschdassBezugsrechts ausgegeben. Diese Wandel-
schuldverschreibung berechtigt ihre Glaubiger zuemug) von Aktien der Gesellschaft, auf die bis
zu 10 % des derzeitigen Grundkapitals der Geselfs@mntfallen. Da diese Aktien auf die 10 %-
Grenze des vereinfachten Bezugsrechtsausschluss@eiehmigten Kapital 2012 anzurechnen
sind, kann das Genehmigte Kapital 2012 nicht méheine Kapitalerh6hung unter vereinfachtem
Bezugsrechtsausschluss verwendet werden undasgéafessen nicht mehr flexibel einsetzbar.

Um der Gesellschaft weiterhin die Moglichkeit zéféren, auch kurzfristig das Grundkapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zu emdtadten es Vorstand und Aufsichtsrat vor
diesem Hintergrund fur sinnvoll, die im Genehmigkaapital 2012 enthaltene, aber nach Ausgabe
der Wandelschuldverschreibung im November 2012tmukhr nutzbare Erméachtigung zum ver-
einfachten Bezugsrechtsausschluss gemaf 8§ 18@8Aaz 4 AktG im Genehmigten Kapital 2012
aufzuheben und das Genehmigte Kapital 2012 umreine Ermachtigung zum vereinfachten Be-
zugsrechtsausschluss zu erganzen. Diese sollliohalteitgehend der Erméchtigung zum verein-
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fachten Bezugsrechtsausschluss im Genehmigtend&0i12 entsprechen, jedoch diejenigen Ak-
tien, die aufgrund der im November 2012 ausgegeab&viandelschuldverschreibung auszugeben
sind, von der Anrechnung auf die 10 %-Grenze dB868Abs. 3 Satz 4 AktG ausnehmen.

Die Ubrigen Ermachtigungen zum Ausschluss des Beeuafts, die im Rahmen des Genehmigten
Kapitals 2012 erteilt wurden, also die Ermachtigaogn Ausschluss des Bezugsrechts zum Aus-
gleich von Spitzenbetragen (8 4 Abs. 1 Buchstab#ea.Satzung), die Ermachtigung zum Aus-

schluss des Bezugsrechts zur Gewahrung von Aktedie Inhaber von Optionsrechten oder

-pflichten oder die Glaubiger von Wandlungsrechadar -pflichten, die von der Gesellschaft oder

von Konzernunternehmen ausgegeben wurden (8§ 4 1ABsichstabe b. der Satzung) und die Er-
machtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapgtalerhhung gegen Sacheinlagen (8 4
Abs. 1 Buchstabe d. der Satzung), sollen hingegstehen bleiben.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, AchieRen:

a. Die in § 4 Abs. 1 Buchstabe c. der Satzung gdee@rméachtigung zum vereinfachten Be-
zugsrechtsausschluss wird auf den Zeitpunkt derdgjang der nachfolgenden Neufassung
aufgehoben und wie folgt neu gefasst:

.C.  bei einer Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen&@&i® 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, wenn
der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpiaishereits bdrsennotierten Aktien
nicht wesentlich unterschreitet und die unter Abks&s des Bezugsrechts ausgegebenen
neuen Aktien einen rechnerischen Anteil von insgesiE) % des Grundkapitals nicht tGber-
schreiten, und zwar weder im Zeitpunkt der Besdfihssung der Hauptversammlung tber
diese Ermachtigung noch im Zeitpunkt der Ausnutzdieger Erméachtigung. Auf diese Be-
grenzung auf 10 % des Grundkapitals ist der ageiBetrag des Grundkapitals anzurech-
nen, der auf Aktien entfallt, die wahrend der Laiifdieser Ermachtigung bis zu ihrer Aus-
nutzung aufgrund einer Erméachtigung zur VerédulReriggner Aktien gemal 88 71 Abs. 1
Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Aussshkines Bezugsrechts veraul3ert werden.
Ebenfalls anzurechnen ist der anteilige Betrag@esmdkapitals, der auf die Aktien und Be-
zugsrechte entfallt, die wahrend der Laufzeit digsenachtigung bis zu ihrer Ausnutzung
aufgrund von anderen Ermachtigungen zur AusgabeAktien der Gesellschaft oder zur
Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien aeselBschaft erméglichen oder zu ihm
verpflichten, unter Ausschluss des Bezugsrecht®\&@gonare in direkter oder entsprechen-
der Anwendung von 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeterden, mit Ausnahme von Ak-
tien, die zur Bedienung von auf der Grundlage descBlusses zu Tagesordnungspunkt 9.1
der Hauptversammlung vom 28. Juni 2012 von der 3ekaft im November 2012 ausge-
gebener Wandelschuldverschreibungen dienen.”
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b. Die in dem § 4 Abs. 1 Buchstabe d. nachfolgerldnAbs. 1 Unterabs. 2 der Satzung ent-
haltene Beschrankung der Ermachtigung zum Bezugsaacsschluss auf 20 % des Grund-
kapitals der Gesellschaft wird auf den Zeitpunkt Bimtragung der nachfolgenden Neufas-
sung aufgehoben und wie folgt neu gefasst:

.Die Summe der Aktien, die nach dem Genehmigtenit§dhp012 unter Ausschluss des Be-
zugsrechts ausgegeben werden, darf unter Berutigsiny sonstiger Aktien der Gesell-

schaft, die wahrend der Laufzeit des Genehmigtepitila 2012 unter Ausschluss des Be-
zugsrechts veraufert bzw. ausgegeben werden bigvuad von nach dem 18. Juni 2013
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebeneld\&rkohreibungen auszugeben sind,
einen rechnerischen Anteil von 20 % des Grundkispitight Uberschreiten, und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpurdt Ausnutzung dieser Erméchtigung.
Nicht anzurechnen sind jedoch diejenigen Aktiee, alifgrund der im November 2012 von
der Gesellschaft ausgegebenen Wandelschuldversohgsn auszugeben sind.”

9.  Zustimmung zur Anderung des Beherrschungs- und Gewnabfiihrungsvertrages zwi-
schen der GSW Immobilien AG und der GSW Acquisition3 GmbH

Die GSW Immobilien AG als herrschendes Unternehomahderen Tochtergesellschaft GSW Ac-
quisition 3 GmbH als beherrschtes Unternehmen hamen20. Dezember 2011 einen Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschloskan, die Hauptversammlung der GSW
Immobilien AG am 28. Juni 2012 zugestimmt hat.

Die in 8 3 Abs. 1 dieses Vertrages enthaltene Regetur Verlustibernahme wurde durch Nach-
tragsvereinbarung vom 26. April 2013 geéndert umdheue rechtliche Vorgaben angepasst. Die
Nachtragsvereinbarung hat folgenden wesentlichiealtn

§ 3 Abs. 1 des Vertrages wurde neu gefasst undtlaut wie folgt:

»1. Fur die Verlustibernahme gelten die Vorschnifties § 302 AktG in der jeweils gulti-
gen Fassung entsprechend.”

Im Ubrigen wurde der Beherrschungs- und Gewinnabfigsvertrag nicht geandert.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu besBble

Der Neufassung von 8 3 Abs. 1 des Beherrschungs-Gewinnabfiihrungsvertrages zwi-
schen der GSW Immobilien AG und der GSW Acquisi®o@mbH wird zugestimmt.

Die GSW Immobilien AG ist alleinige Gesellschafteder GSW Acquisition 3 GmbH. Aus die-
sem Grund muss der Beherrschungs- und Gewinnabfgswvartrag weder Ausgleichszahlungen
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noch Abfindungen enthalten. Die Gesellschaftervarslung der GSW Acquisition 3 GmbH hat
der Anderung des Beherrschungs- und Gewinnabfiisugngages bereits zugestimmt. Ein Son-
derbeschluss auf3enstehender Gesellschafter ana@igAbs. 2 AktG ist nicht erforderlich.

Die Anderung des Beherrschungs- und Gewinnabfiilssertrages wird nur mit Zustimmung der
Hauptversammlung der GSW Immobilien AG und erstnvsie in das Handelsregister des Sitzes
der GSW Acquisition 3 GmbH eingetragen wordemigtksam.

Die folgenden Unterlagen zu Tagesordnungspunking &ber die Internetseite der Gesellschaft
http://Iwww.gsw.ag/hauptversammlungzuganglich und liegen wahrend der Hauptversammlung
zur Einsichtnahme aus:

- die Nachtragsvereinbarung zum Beherrschungs- umndrn®@abflihrungsvertrag zwischen der
GSW Immobilien AG und der GSW Acquisition 3 GmbH,;

- der bestehende Beherrschungs- und Gewinnabflihremgay zwischen der GSW Immobi-
lien AG und der GSW Acquisition 3 GmbH,;

- die Jahresabschlisse und Konzernabschlisse derl@B\bilien AG fir die Geschéftsjah-
re 2010, 2011 und 2012 sowie die Lageberichte @&N@&mmobilien AG und die Konzern-
lageberichte fur die Geschaftsjahre 2010, 2011204@;

- die Jahresabschlusse der GSW Acquisition 3 GmbHligiGeschaftsjahre 2010, 2011 und
2012. Die GSW Acquisition 3 GmbH hat als kleine Kalgesellschaft entsprechend den ge-
setzlichen Vorschriften fir die Geschaftsjahre 2@ 1 und 2012 keine Lageberichte er-
stellt;

- der nach § 293a AktG erstattete gemeinsame BediehtVorstands der GSW Immobilien
AG und der Geschaftsfihrung der GSW Acquisitionr3bEl.

10. Zustimmung zur Anderung des Beherrschungs- und Gewnabfiihrungsvertrages zwi-
schen der GSW Immobilien AG und der GSW Grundvermogns- und Vertriebsgesell-
schaft mbH

Die GSW Immobilien AG (damals noch firmierend un@BW Gemeinnitzige Siedlungs- und

Wohnungsbaugesellschaft Berlin mbH) als herrscretdldernehmen und deren Tochtergesell-
schaft GSW Grundvermdgens- und VertriebsgesellschiaH (damals noch firmierend unter Ent-

wicklungstrager Moabiter Werder GmbH) als behetiessiunternehmen haben am 1. November
1995 einen Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsepaingeschlossen.
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Die in 8 3 Abs. 1 dieses Vertrages enthaltene Regetur Verlustibernahme wurde durch Nach-
tragsvereinbarung vom 26. April 2013 geéndert umdheue rechtliche Vorgaben angepasst. Die
Nachtragsvereinbarung hat folgenden wesentlichiealtn

§ 3 Abs. 1 des Vertrages wurde neu gefasst undtlaut wie folgt:

»1. Fur die Verlustibernahme gelten die Vorschnifties § 302 AktG in der jeweils gulti-
gen Fassung entsprechend.”

Im Ubrigen wurde der Beherrschungs- und Gewinnabfigsvertrag nicht geandert.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu besBble

Der Neufassung von 8 3 Abs. 1 des Beherrschungs-Gewinnabfiihrungsvertrages zwi-
schen der GSW Immobilien AG und der GSW Grundverndg und Vertriebsgesellschaft
mbH wird zugestimmt.

Die GSW Immobilien AG ist alleinige Gesellschafteder GSW Grundvermdgens- und Vertriebs-
gesellschaft mbH. Aus diesem Grund muss der Batiemgs- und Gewinnabflhrungsvertrag we-
der Ausgleichszahlungen noch Abfindungen enthali@e.Gesellschafterversammlung der GSW
Grundvermdgens- und Vertriebsgesellschaft mbH katfthderung des Beherrschungs- und Ge-
winnabflhrungsvertrages bereits zugestimmt. Eind8dreschluss aufRenstehender Gesellschafter
analog 8§ 295 Abs. 2 AktG ist nicht erforderlich.

Die Anderung des Beherrschungs- und Gewinnabfiilsnertrages wird nur mit Zustimmung der
Hauptversammlung der GSW Immobilien AG und erstnvsie in das Handelsregister des Sitzes
der GSW Grundvermégens- und Vertriebsgesellschalft gingetragen worden ist, wirksam.

Die folgenden Unterlagen zu Tagesordnungspunktidd &er die Internetseite der Gesellschaft
http://www.gsw.ag/hauptversammlungzugénglich und liegen wéahrend der Hauptversammlung
zur Einsichtnahme aus:

- die Nachtragsvereinbarung zum Beherrschungs- umdr@abfiihrungsvertrag zwischen der
GSW Immobilien AG und der GSW Grundvermdgens- urdtNebsgesellschaft mbH;

- der bestehende Beherrschungs- und Gewinnabfihrerigsy (als Beherrschungs- und Er-
gebnisabfihrungsvertrag bezeichnet) zwischen déW G8mobilien AG (damals noch fir-
mierend unter GSW Gemeinniitzige Siedlungs- und Wogsbaugesellschaft Berlin mbH)
und der GSW Grundvermdgens- und VertriebsgeselischiaH (damals noch firmierend
unter Entwicklungstrager Moabiter Werder GmbH);
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- die Jahresabschlisse und Konzernabschliisse derl@®dbilien AG fir die Geschéftsjah-
re 2010, 2011 und 2012 sowie die Lageberichte @&N@&mmobilien AG und die Konzern-
lageberichte fur die Geschaftsjahre 2010, 2011204@;

- die Jahresabschliisse der GSW Grundvermoégens- utiieldsgesellschaft mbH fir die Ge-
schéftsjahre 2010, 2011 und 2012. Die GSW Grundygems- und Vertriebsgesellschaft
mbH hat als kleine Kapitalgesellschaft entsprechasnl gesetzlichen Vorschriften fur die
Geschaéftsjahre 2010, 2011 und 2012 keine Lagelerarktellt;

- der nach § 293a AktG erstattete gemeinsame BediehtVorstands der GSW Immobilien
AG und der Geschéftsfiihrung der GSW GrundvermogamsVertriebsgesellschaft mbH.
11. Zustimmung zu dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrugsvertrag zwischen der

GSW Immobilien AG und der GSW Corona GmbH

Die GSW Immobilien AG als herrschendes Unternehmiet die GSW Corona GmbH als be-
herrschtes Unternehmen haben am 26. April 201hddsherrschungs- und Gewinnabfihrungs-
vertrag abgeschlossen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu besBblie

Dem Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfgbventrages zwischen der GSW Immobi-
lien AG und der GSW Corona GmbH wird zugestimmt.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertradgotgenden Wortlaut:

Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag

zwischen

GSW Corona GmbH mit Sitz in Berlin,

(Postanschrift: Charlottenstraf3e 4, 10969 Berlin)

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtesl@itenburg, zu HRB 103720 B,
- nachfolgend auch ,CORONA" genannt -

und

GSW Immobilien AG mit Sitz in Berlin

(Postanschrift: Charlottenstraf3e 4, 10969 Berlin )
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eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtesl@itenburg, HRB 125788 B,
- nachfolgend auch ,GSW" genannt -

§1
Leitung

1. CORONA unterstellt die Leitung ihrer Gesells¢rddr GSW. GSW ist demgemal3 berech-
tigt, der Geschaftsfihrung der CORONA hinsichtlggr Leitung der Gesellschaft Weisun-
gen zu erteilen.

2. GSW kann der Geschéftsfuhrung der CORONA nigiVdeisung erteilen, den Vertrag zu
andern, aufrechtzuerhalten oder zu beenden.

§2
Gewinnabfihrung

1. CORONA verpflichtet sich, ihren ganzen Gewinn@G8W abzufuhren. Abzufiihren ist —
vorbehaltlich der Bildung oder Auflosung von Rudéa nach Abs. 2 — der ohne die Ge-
winnabfiihrung entstehende Jahresiberschuss, vearninth einen Verlustvortrag aus dem
Vorjahr und dem nach § 268 Abs. 8 HGB ausschitgesserrten Betrag, in jedem Fall
aber nicht mehr als der sich nach der jeweils gdda Fassung des § 301 AktG ergebende
Hoéchstbetrag.

2. CORONA kann mit Zustimmung von GSW Betrage aeis dahresiberschuss insoweit in
andere Gewinnriicklagen einstellen, als dies haratdigich zuldssig und bei verninftiger
kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begrinidét Wahrend der Dauer des Vertrags
gebildete andere Gewinnrticklagen sind auf VerlangenGSW aufzulésen und zum Aus-
gleich eines Jahresfehlbetrags zu verwenden odeGeWinn abzuflhren. Die Abflhrung
von Betragen aus der Aufldsung von anderen Gewaltagen, die vor Beginn des Vertrags
gebildet wurden, ist ausgeschlossen.

3. Die Verpflichtung zur Gewinnabfiihrung gilt ersiisifir den ganzen Gewinn des Geschéfts-
jahres, in dem der Vertrag wirksam wird. Sie wigd/gils am Schluss eines Geschéftsjahres
fallig und ist ab diesem Zeitpunkt mit dem geset®in Zinssatz fur beiderseitige Handels-
geschafte zu verzinsen.

83
Verlustibernahme

1. Fir die Verlustibernahme gelten die Vorschriftis § 302 AktG in der jeweils gultigen
Fassung entsprechend.
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2. § 2 Abs. 3 S. 2 gilt entsprechend fur die Fidigund Verzinsung der Verpflichtung zum
Verlustausgleich.

84
Wirksamwerden und Dauer

1. Der Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustiomgp der Gesellschafterversammlungen
der GSW und der CORONA abgeschlossen.

2. Der Vertrag wird mit seiner Eintragung in dasnHkelsregister des Sitzes der CORONA
wirksam und gilt — mit Ausnahme des Weisungsreettisckwirkend fir die Zeit ab Beginn
des Geschaftsjahrs, in dem die Eintragung erf@lgs Weisungsrecht kann erst ab Eintra-
gung des Vertrags in das Handelsregister des SIereGORONA ausgelbt werden.

Der Vertrag kann erstmals zum Ablauf des 31.12.2@it8r Einhaltung einer Kindigungs-
frist von sechs Monaten gekundigt werden. Wirdiehtngekiindigt, so verlangert er sich bei
gleicher Kiindigungsfrist um jeweils ein Kalenderjah

3. Das Recht zur Kindigung des Vertrags aus wiehti@srund ohne Einhaltung einer Kindi-
gungsfrist bleibt unberthrt. GSW ist insbesonderekaindigung aus wichtigem Grund be-
rechtigt, wenn ihr nicht mehr die Mehrheit der Stirechte aus den Anteilen an der
CORONA zusteht.

4. Wenn der Vertrag endet, hat GSW den GlaubigemGDRONA entsprechend der § 303
AktG Sicherheit zu leisten.

Die GSW Immobilien AG und eine Tochtergesellsclugit GSW Immobilien AG halten samtliche

Geschaftsanteile der GSW Corona GmbH. Bestimmuagekusgleichszahlungen oder Abfindun-

gen sind nicht erforderlich. Die Gesellschafteraemmlung der GSW Corona GmbH hat dem Ab-
schluss des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungages bereits zugestimmt.

Der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag mindmit Zustimmung der Hauptversamm-
lung der GSW Immobilien AG und erst, wenn sein Bleh in das Handelsregister des Sitzes der
GSW Corona GmbH eingetragen worden ist, wirksam.

Die folgenden Unterlagen zu Tagesordnungspunktidd i&er die Internetseite der Gesellschaft
http://iwww.gsw.ag/hauptversammlungzugénglich und liegen wéahrend der Hauptversammlung
zur Einsichtnahme aus:
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- der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertragcheis der GSW Immobilien AG und
der GSW Corona GmbH;

- die Jahresabschlisse und Konzernabschlisse derl@8\bilien AG fir die Geschéftsjah-
re 2010, 2011 und 2012 sowie die Lageberichte @&N@mmobilien AG und die Konzern-
lageberichte fur die Geschaftsjahre 2010, 201120i@;

- die Jahresabschlisse der GSW Corona GmbH (vornraiefend unter ei invest L1-
Berlin | GmbH) fur die Geschaftsjahre 2010, 2014 @012. Die GSW Corona GmbH hat
als kleine Kapitalgesellschaft entsprechend deetgkshen Vorschriften fir die Geschafts-
jahre 2010, 2011 und 2012 keine Lageberichte érstel

- der nach § 293a AktG erstattete gemeinsame BediehtVorstands der GSW Immobilien
AG und der Geschéftsfuhrung der GSW Corona GmbH.

12. Beschlussfassung uber die Billigung des Systems Adergitung der Vorstandsmitglie-
der

Nach § 120 Abs. 4 AktG kann die Hauptversammlungy iglie Billigung des Systems zur Vergu-
tung der Vorstandsmitglieder beschlief3en.

Die Beschlussfassung unter diesem Tagesordnungspealeht sich auf das seit dem 1. Januar
2012 bei der Gesellschaft geltende Vergitungssysierdie Vorstandsmitglieder. Eine Darstel-
lung dieses Systems finden Sie im Vergitungsberdsht Bestandteil des Konzernlageberichts fur
die GSW Immobilien AG ist. Diese Unterlagen sind iminternet unter
http://Iwww.gsw.ag/hauptversammlungabrufbar. Sie werden auch in der Hauptversammlung z
ganglich sein.

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, das seait de Januar 2012 geltende System zur Vergi-
tung der Vorstandsmitglieder zu billigen.

Voraussetzungen fur die Teilnahme an der ordentlicen Hauptversammlung
und die Auslbung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausgliles Stimmrechts sind diejenigen Ak-
tionare berechtigt, die sich zuvor bei der Geskéficzur Hauptversammlung angemeldet haben.
Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der mEigberufung hierfir mitgeteilten Adresse in
Textform (8 126b BGB) und in deutscher oder enbkscSprache mindestens sechs Tage vor der
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Hauptversammlung zugehen. Der Tag der Hauptversangnind der Tag des Zugangs sind nicht
mitzurechnen.

Die Aktionare mussen ferner fir die Berechtigung Eeilnahme an der Hauptversammlung und
zur Ausiibung des Stimmrechts ihren AnteilsbesitzZGksellschaft gegeniber nachweisen. Fir den
Nachweis des Anteilsbesitzes reicht eine von depoftiighrenden Institut in Textform erstellte und
in deutscher oder englischer Sprache abgefassth@&agung aus. Der Nachweis des Anteilsbe-
sitzes hat sich auf den Beginn des einundzwanzrigeéges vor der Hauptversammlung, d.h. den
28. Mai 2013, 0.00 Uh(Nachweisstichtag nach § 123 Abs. 3 Satz 3 AktGYeziehen.

Anmeldung und Nachweis des Anteilsbesitzes in dbetsoder englischer Sprache muissen der
Gesellschaft unter der folgenden Adresse, Fax-Numbzsv. E-Mail-Adresse spatestens bis
11. Juni 2013, 24.00 Uhrzugehen:

GSW Immobilien AG, c/o Deutsche Bank AG,
Securities Production,

General Meetings,

Postfach 20 01 07,

60605 Frankfurt am Main

oder
Telefax: +49 (0) 69 12012-86045
oder

E-Mail: WP.HV@Xchanging.com

Nach fristgerechtem Zugang der Anmeldung und deshiNaises des Anteilsbesitzes unter der
vorstehend genannten Adresse werden den Aktiortéirdrittskarten Ubersandt. Der Erhalt einer
Eintrittskarte ist keine Voraussetzung fur die mafime an der Hauptversammlung und die Aus-
Ubung des Stimmrechts, sondern dient lediglichleiehteren organisatorischen Abwicklung. Um
den rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarten siehstellen, bitten wir die Aktionare, frihzeitig fir
den Zugang der Anmeldung und des Nachweises ihnésildbesitzes bei der Gesellschaft Sorge
zu tragen.

Aktien werden durch eine Anmeldung zur Hauptversamm nicht blockiert. Aktiondre kénnen
deshalb Uber ihre Aktien auch nach der Anmeldunigewen frei verfigen. Im Verhaltnis zur Ge-
sellschaft gilt fir die Teilnahme an der Hauptversdung und die Ausiibung des Stimmrechts als
Aktionar nur, wer den Nachweis des Aktienbesitaa® Nachweisstichtag erbracht hat; Verande-
rungen im Aktienbestand nach dem Nachweisstichtdgeih fir den Umfang und die Austibung
des Teilnahme- und Stimmrechts keine Bedeut®y. Erwerb von Aktien nach dem Nachweis-
stichtag gewéhrt hinsichtlich dieser Aktien keim®hrecht und Personen, die zum Nachweisstich-
tag keine Aktien besitzen und erst nach dem Nadstiehtag Aktionar der Gesellschaft werden,
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sind weder teilnahme- noch stimmberechtigt. DeriMagsstichtag hat keinen Einfluss auf die Di-
videndenberechtigung.

Stimmabgabe durch Bevollméachtigte

Aktionare kdnnen ihr Stimmrecht in der Hauptversdanmg unter entsprechender Vollmachtsertei-
lung auch durch Bevollmachtigte, auch durch eindknestitut oder eine Aktionarsvereinigung,
austiben lassen. Auch in diesem Fall ist eine &istthte Anmeldung und Ubersendung des Nach-
weises des Anteilsbesitzes in der vorstehend beseimen Form erforderlich, und zwar entweder
durch die Aktionare oder die Bevollméachtigten.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und deathweis der Bevollmachtigung gegeniber der
Gesellschaft missen gemall dem Aktiengesetz in drextérfolgen. Ausnahmen kénnen fur die
Erteilung von Vollmachten an Kreditinstitute, Vergungen von Aktion&ren oder sonstige gemal}
§ 135 AktG gleichgestellte Personen oder Instingiound deren Widerruf sowie die entsprechen-
den Nachweise gegeniiber der Gesellschaft bestélesichtlich der insoweit einzuhaltenden
Form bitten wir unsere Aktionare, sich mit den Geran abzustimmen.

Auf der Eintrittskarte ist ein Formular fir die Eifing einer Vollmacht enthalten. Ebenso ist ein
entsprechendes  Vollmachtsformular auf der |Inteaitets der Gesellschaft unter

http://www.gsw.ag/hauptversammlungabrufbar. Aktionédre kénnen auch eine gesonderté- Vol
macht in Textform ausstellen.

Die Erteilung und der Widerruf der Vollmacht kdnreswohl durch Erklarung gegeniber der Ge-
sellschaft als auch durch Erklarung gegeniber deBexollmachtigenden erfolgen. Fur die Voll-
machtserteilung gegeniiber der Gesellschaft, diertltiking des Nachweises einer gegeniiber den
Bevollmachtigten erklarten Bevollmachtigung und &iderruf von Vollmachten stehen folgende
Adresse, Fax-Nummer bzw. E-Mail-Adresse zur Verfiggu

GSW Immobilien AG, c/o Haubrok Corporate Events Ginb
Landshuter Allee 10,
80637 Mulinchen

oder

Telefax: +49 (0) 89 210 27-298
oder

E-Mail: vollmacht@haubrok-ce.de

Am Tag der Hauptversammlung steht dafir ab 9.00duich die Ein- und Ausgangskontrolle zur
Hauptversammlung im Konferenzzentrum im Ludwig-Edabaus, Fasanenstralle 85, 10623 Ber-
lin, zur Verfliigung. Der Nachweis einer erteiltenvBéméachtigung kann auch dadurch gefihrt
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werden, dass der Bevollmachtigte am Tag der Hatgdawamlung die ordnungsgemald erteilte
Vollmacht an der Einlasskontrolle vorweist. Erfottie Erteilung der Vollmacht durch Erklarung
gegenuber der Gesellschaft, ertibrigt sich ein gister Nachweis.

Vollmachtsformulare, die zur Vollmachtserteilungf aler Hauptversammlung selbst verwendet
werden konnen, erhalten teilnahmeberechtigte Aktierzw. ihre Vertreter am Tag der Hauptver-
sammlung an der Einlasskontrolle zur Hauptversamglu

Bevollméachtigt der Aktionar mehr als eine Persankann die Gesellschaft eine oder mehrere von
diesen zurlickweisen.

Die Gesellschaft bietet ihren Aktionaren ferner liéglichkeit, die von der Gesellschaft benann-
ten, weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter midsibung des Stimmrechts auf der Haupt-
versammlung zu bevollmé&chtigen. Die Stimmrechtsetet dirfen das Stimmrecht nur nach Mal3-
gabe erteilter Weisungen ausuben. Soweit eine éciddrhe und eindeutige Weisung fehlt, wer-
den sich die Stimmrechtsvertreter der Gesellsdhiafien jeweiligen Abstimmungsgegenstand der
Stimme enthalten. Die Vertretung durch die von @esellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
ist auf die weisungsgebundene Ausiibung des Stinfmwré®i der Abstimmung Uber die von der
Gesellschaft vor der Hauptversammlung bekannt geteadBeschlussvorschlage zu den Punkten
der Tagesordnung beschrankt. Weisungen zur Ausudesdtimmrechts tber Gegenantrage und
sonstige Beschlussantrdge nehmen die von der &ds&#ll benannten Stimmrechtsvertreter nicht
entgegen. Die Beauftragung der StimmrechtsvertageiGesellschaft zur Widerspruchserklarung
sowie zur Antrag- und Fragestellung ist ausgesshlosDie Vollmachts- und Weisungserteilung
an die von der Gesellschaft benannten Stimmrectitster sowie eine Anderung und der Widerruf
erteilter Vollmachten und Weisungen an die von @esellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
bedurfen der Textform. Vollmacht und Weisung an i@ der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertreter missen der Gesellschaft bis spateki. Juni 2013, 24.00 Uhrunter der vorste-
hend fiir die Ubermittlung von Vollmachten bzw. \fo#ichtsnachweisen genannten Adresse zuge-
hen.

Des Weiteren kann eine Bevollmachtigung der von@esellschaft benannten Stimmrechtsvertre-
ter bis zum Beginn der Abstimmung auch noch aufHkuptversammlung selbst unter Verwen-

dung der Formulare erfolgen, die teilnahmeberetshtiktionare bzw. ihre Vertreter am Tag der

Hauptversammlung an der Eingangskontrolle zur Haspaammlung erhalten.

Teilnahmeberechtigte Aktionare bleiben auch naébigter Bevollmachtigung eines Dritten bzw.
der Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft zur pdicdien Teilnahme an der Hauptversammliung
berechtigt. Bei personlicher Teilnahme des Aktignéim der Hauptversammlung verlieren die im
Vorfeld der Hauptversammlung erteilten Vollmachterd die Weisungen an die Stimmrechtsver-
treter der Gesellschaft ihre Giiltigkeit.
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Weitere Informationen zum Vollmachtsverfahren emigfilich der Vollmachts- und Weisungser-
teilung an die von der Gesellschaft benannten Stenhtsvertreter erhalten die Aktiondre auch zu-
sammen mit der Eintrittskarte.

Angaben zu Rechten der Aktiondre gemalfd 88 122 Aba, 126 Abs. 1, 127, 131 Abs. 1 AktG
Tagesordnungserganzungsverlangen gemal § 122 AbAKRG

Aktionare, deren Anteile zusammen einen anteilBetrag am Grundkapital von EUR 500.000,00
(dies entspricht 500.000 Stiickaktien) erreichemnkd verlangen, dass Gegenstande auf die Ta-
gesordnung gesetzt und bekannt gemacht werdermJesleen Gegenstand muss eine Begrindung
oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlamgess schriftlich an den Vorstand der Gesell-
schaft gerichtet sein und der Gesellschaft mindss3® Tage vor dem Tag der Hauptversammlung
(wobei der Tag des Zugangs nicht mitzurechnenatgp spatestens ab8. Mai 2013, 24.00 Uhr,
unter folgender Adresse zugehen:

GSW Immobilien AG,
- Vorstand —,
Charlottenstrasse 4,
10969 Berlin

Die Aktionare haben nachzuweisen, dass sie sedentend 8. Marz 2013, 0.00 Uhrinhaber der
Aktien sind. Bekanntzumachende Erganzungen dersbadeung werden — soweit sie nicht bereits
mit der Einberufung bekannt gemacht wurden — uriigdizh in gleicher Weise wie die Einberu-
fung bekannt gemacht.

Antrage und Wahlvorschlage gemaf 88 126 Abs. 1, 12ktG

Jeder Aktionar hat das Recht, in der Hauptversamg{segenantrage gegen Vorschlage von Vor-
stand und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punk&rTdgesordnung zu stellen sowie Vorschlage
zu einer in der Tagesordnung vorgesehenen WahRudsichtsratsmitgliedern oder Abschlusspri-
fern zu unterbreiten.

Darlber hinaus kdnnen Aktiondre der Gesellschaftdye gemaR § 126 Abs. 1 AktG gegen Vor-
schlage von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu beaten Punkten der Tagesordnung tbersenden.
Solche Gegenantrage sind unter Angabe des Namem&ktienars und einer Begriindung an fol-
gende Adresse, Fax-Nummer bzw. E-Mail-Adresse chiten:

GSW Immobilien AG, c/o Haubrok Corporate Events Ginb

Landshuter Allee 10,

80637 Minchen

oder

-26 -



Telefax: +49 (0) 89 210 27-298
oder

E-Mail: gegenantraege@haubrok-ce.de
Anderweitig adressierte Antrdge werden nicht besiatkigt.

Die mindestens 14 Tage vor der Versammlung, alsspéatestens af Juni 2013, 24.00 Uhr
unter dieser Adresse, Fax-Nummer bzw. E-Mail-Adezesmigegangenen ordnungsgemalen Ge-
genantrage werden einschliellich des Namens desniiks, der Begrindung und einer etwaigen
Stellungnahme  der Verwaltung Uber die Internetseitder Gesellschaft unter
http://www.gsw.ag/hauptversammlungzugénglich gemacht.

Die GSW Immobilien AG ist unter bestimmten Voraudzsagen nicht verpflichtet, einen Gegen-
antrag und dessen Begriindung zuganglich zu maEhesist der Fall,

soweit sich der Vorstand durch das Zuganglichmash&fbar machen wirde,

- wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satgignigen Beschluss der Hauptver-
sammlung fuhren wiirde,

- wenn die Begrindung in wesentlichen Punkten ofédntsth falsche oder irrefihrende An-
gaben oder wenn sie Beleidigungen enthalt,

- wenn ein auf denselben Sachverhalt gestiitzter Gatyaig des Aktionars bereits zu einer
Hauptversammlung der GSW Immobilien AG nach § 1REGAzuganglich gemacht worden
ist,

- wenn derselbe Gegenantrag des Aktionars mit weskergileicher Begriindung in den letzten
funf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptverdangen der Gesellschaft nach 8§ 125
AktG zuganglich gemacht worden ist und in der Haexgammlung weniger als der zwan-
zigste Teil des vertretenen Grundkapitals fur ibstgnmt hat,

- wenn der Aktiondr zu erkennen gibt, dass er arHagiptversammliung nicht teilnehmen und
sich nicht vertreten lassen wird, oder

- wenn der Aktionar in den letzten zwei Jahren inizd@uptversammlungen einen von ihm
mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat odenthat stellen lassen.

Die Begriindung eines zuldssigen Gegenantrags lraieth zuganglich gemacht zu werden, wenn
sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen betragt.
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Der Vorstand der GSW Immobilien AG behalt sich vBegenantrage und ihre Begriindungen zu-
sammenzufassen, wenn mehrere Aktiondre zu dems@bganstand der Beschlussfassung Ge-
genantrage stellen.

Far Wahlvorschlage nach § 127 AktG gelten die wdmshden Ausfihrungen sinngemaf mit der
Maf3gabe, dass sie nicht begriindet werden musse?7(&ktG). Zusatzlich zu den oben bei den

Gegenantragen aufgefihrten Grinden braucht ein wMathlag auch dann nicht zugénglich ge-

macht zu werden, wenn er nicht Namen, ausgeubteuf Bad Wohnort des Kandidaten enthalt.

Vorschlage zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedernssgn auch dann nicht zugénglich gemacht
werden, wenn ihnen keine Angaben zu Mitgliedschaftes vorgeschlagenen Kandidaten in ande-
ren gesetzlich zu bildenden Aufsichtsréaten i.S.¥28 Abs. 1 Satz 5 AktG beigefugt sind.

Auskunftsrecht gemal § 131 Abs. 1 AktG

In der Hauptversammlung kann jeder Aktion&r odetigxarsvertreter vom Vorstand Auskunft
Uber Angelegenheiten der Gesellschaft einschliefler rechtlichen und geschéftlichen Beziehun-
gen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehméangen, soweit die Auskunft zur sachgema-
Ben Beurteilung eines Gegenstands der Tagesordeoglerlich ist. Die Auskunftspflicht er-
streckt sich auch auf die rechtlichen und gesdbiéh Beziehungen der Gesellschaft zu verbun-
denen Unternehmen sowie die Lage des Konzerns emoh dlen Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen.

Nach § 11 Abs. 9 der Satzung der Gesellschaftestvabrsitzende der Versammlung erméchtigt,
das Frage- und Rederecht der Aktionare zeitlicrean@gsen zu beschranken. Er ist insbesondere
berechtigt, zu Beginn der Hauptversammlung odengrithihres Verlaufs einen zeitlich angemes-
senen Rahmen fir den gesamten Hauptversammlungsi/efiir den einzelnen Tagesordnungs-
punkt oder fiir den einzelnen Frage- oder Redelgeitistzusetzen.

Ubertragung der Hauptversammlung/Sonstige Mitteilurgen

Eine Ubertragung der Hauptversammlung oder von éwstten der Hauptversammlung im Inter-
net findet nicht statt.

Die Einberufung der Hauptversammlung mit den gdisatgeforderten Angaben und Erlauterun-
gen einschlie3lich der Informationen und Unterlagaoh § 124a AktG ist auch Uber die Internet-
seite der Gesellschaft untéttp://www.gsw.ag/hauptversammlung zuganglich. Die Abstim-
mungsergebnisse werden nach der Hauptversammlueg der gleichen Internetadresse bekannt
gegeben.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunktder Einberufung der ordentlichen
Hauptversammlung
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Zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlbegteht das Grundkapital der Gesellschaft
in Hohe von EUR 50.526.314,00 aus 50.526.314 auf lddaber lautenden Stickaktien, die
50.526.314 Stimmen gewahren. Zum Zeitpunkt der &imlong halt die Gesellschaft keine eige-
nen Aktien.

Berlin, im Mai 2013

Der Vorstand

Berichte des Vorstands an die Hauptversammlung zuah Tagesordnungspunkten 6 und 8

Die folgenden schriftlichen Berichte des Vorstaiitter die Griinde fir den Ausschluss des Be-
zugsrechts bei den Erméachtigungen in Tagesordnungs® und Tagesordnungspunkt 8 sind auf
der Internetseite der Gesellschaft urtép://www.gsw.ag/hauptversammlungzuganglich. Sie
liegen auch wahrend der Hauptversammlung zur Bitrsdhime aus.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemag 221 Abs. 4 AktG i.V.m. § 186 Abs.
4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 6

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine viebenGrundlage fir die Weiterentwicklung der

GSW Immobilien AG und ein erfolgreiches Auftretem 8Markt. Die Ausgabe von Wandel- und

Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten undn@sehuldverschreibungen bietet attraktive
Finanzierungsmoglichkeiten mit vergleichsweise niggt Verzinsung. Ferner kommen der Gesell-
schaft die bei der Ausgabe erzielten Wandel- untio@gpramien zugute.

Auf Grundlage der durch die Hauptversammlung deseG&chaft vom 28. Juni 2012 unter Tages-
ordnungspunkt 9.1 erteilten Erméchtigung hat diseBschaft im November 2012 eine Wandel-
schuldverschreibung unter vereinfachtem Bezugssaokschluss begeben, die ihre Glaubiger
(vorbehaltlich eventueller Anpassungen nach Mal3glveAnleihebedingungen) zum Bezug von
bis zu 5.250.631 Aktien der Gesellschaft berechtigirstand und Aufsichtsrat halten es fir sinn-
voll, der Gesellschaft auch weiterhin zu ermdglichgv/andelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gsebinldverschreibungen mit oder ohne
Wandlungs- oder Optionsrecht oder Wandlungs- odaio@spflicht oder Kombinationen dieser
Instrumente (nachstehend zusammen ,Schuldverscimgé#n®) auszugeben. Die von der Haupt-
versammlung am 28. Juni 2012 dazu erteilte Erméichg ist nicht mehr flexibel nutzbar. Insbe-
sondere ist die Mdglichkeit fir einen vereinfachBarugsrechtsausschluss ausgeschopft. Vorstand
und Aufsichtsrat halten es vor diesem Hintergruivdziveckmafig, die bestehende Erméachtigung
in dem Umfang, in dem sie noch nicht ausgenutzteuaufzuheben und durch eine neue Erméch-
tigung zu ersetzen. Die unter Tagesordnungspuriktvérgeschlagene neue Erméachtigung zur
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Ausgabe von Schuldverschreibungen ermdglicht es\erstand, bis zum 17. Juni 2018 Schuld-

verschreibungen mit oder ohne Laufzeitbegrenzung @Gmsamtnennbetrag von bis zu

EUR 350.000.000,00 zu begeben und den Inhabern Gubigern von Schuldverschreibungen

Wandlungs- oder Optionsrechte zum Bezug von insgebks zu 7.500.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien der GSW Immobilien AG miteamanteiligen Betrag des Grundkapitals

von insgesamt bis zu EUR 7.500.000,00 nach naiéa&gabe der Bedingungen der Schuldver-
schreibungen (nachstehend zusammen ,Anleihebedyjegiinzu gewédhren. Die unter Tagesord-

nungspunkt 6.2 vorgeschlagene Ermachtigung entggricder rechtlichen Ausgestaltung weitge-

hend der am 28. Juni 2012 beschlossenen Ermachtiuer héhere Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 350.000.000,00 in der unter Tagesordnungspbuakerbetenen Ermachtigung resultiert vor
allem aus dem in der Zwischenzeit gestiegenen Bkuse der Aktien der GSW Immobilien AG.

Die in der Ermachtigung vorgesehene Mdglichkeit, Wandelschuldverschreibungen auch eine
Wandlungspflicht vorzusehen, erweitert den Spielrdir die Ausgestaltung derartiger Finanzie-
rungsinstrumente. Bei der Ausgabe von Schuldveedimiingen soll die Gesellschaft je nach
Marktlage die deutschen oder internationalen Kapd#ekte in Anspruch nehmen und die Schuld-
verschreibungen auf3er in Euro auch in der gesetzlidVahrung eines OECD-Landes ausgeben
konnen. Die Ausgabe kann auch durch ein in- odstaadisches Unternehmen erfolgen, an dem
die GSW Immobilien AG unmittelbar oder mittelbartrder Mehrheit der Stimmen und des Kapi-
tals beteiligt ist (nachfolgend auch ,Mehrheitsiigfengsgesellschaft’); in diesem Fall soll die
Gesellschaft die Garantie fir die Rickzahlung ddw&lverschreibungen tbernehmen und den In-
habern bzw. Glaubigern solcher Schuldverschreibungfandlungs- bzw. Optionsrechte auf Ak-
tien der GSW Immobilien AG gewéahren oder Wandlufigdpien vereinbaren kénnen.

Den Aktionaren steht bei der Begebung von Schushreeibungen mit Wandlungs- oder Options-
recht oder Wandlungspflicht grundsatzlich ein Bezaght zu (8 221 Abs. 4 AktG i.V.m. § 186
Abs. 1 AktG). Werden die Schuldverschreibungen emer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft der
GSW Immobilien AG begeben, hat die GSW Immobilie@ die Gewadhrung des gesetzlichen Be-
zugsrechts fur die Aktionare sicherzustellen. Um Albwicklung zu erleichtern, kann vorgesehen
werden, dass die Schuldverschreibungen an ein Kredéer Finanzinstitut oder ein Konsortium
solcher Institute mit der Verpflichtung ausgegebamnden, die Schuldverschreibungen den Aktio-
naren entsprechend ihrer bisherigen Beteiligungequam Bezug anzubieten (sog. mittelbares Be-
zugsrecht gemali § 186 Abs. 5 AktG).

Im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen dell Vorstand — mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats — in den in der Ermachtigung im einzeldargelegten Fallen erméachtigt sein, das Be-
zugsrecht der Aktionare auszuschlief3en.

Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetragen
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Der Vorstand soll zundchst erméchtigt sein, mittidusiung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare fur Spitzenbetrage auszuschlieRen. SoBpitzenbetrdge kdnnen sich aus dem Betrag
des jeweiligen Emissionsvolumens und der Darstglkines praktikablen Bezugsverhaltnisses er-
geben. Durch die Méglichkeit zum Ausschluss desuBszchts soll die Abwicklung der Bege-
bung von Schuldverschreibungen erleichtert wer@sm.Wert der Spitzenbetrage ist in der Regel
gering, der Aufwand fur die Ausgabe von Schuldvemsibungen ohne Ausschluss des Bezugs-
rechts fur Spitzenbetrage dagegen regelmafiig wiesehther. Die aufgrund der Spitzenbetrage
vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Schuldverschgeibunerden bestmdglich fir die Gesell-
schaft verwertet. Der Ausschluss des Bezugsreohdgesen Fallen dient daher der Praktikabilitat
und erleichterten Durchfihrung einer Emission.

Bezugsrechtsausschluss bei bestehenden Options- Wh@ndelschuldverschreibungen

Der Vorstand soll weiter erméachtigt werden, bei Aasgabe von Schuldverschreibungen das Be-
zugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsicdis auch insoweit auszuschlief3en, wie dies
erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigeom Wandlungs- oder Optionsrechten und/oder
Inhabern bzw. Glaubigern von mit Wandlungspflichtersgestatteten Schuldverschreibungen, die
zuvor von der GSW Immobilien AG oder einer Mehrsledteiligungsgesellschaft ausgegeben
wurden oder werden, ein Bezugsrecht in dem Umfangesvdhren, wie es ihnen nach Austibung
der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Ergllder Wandlungspflichten zustehen wiirde.
Dies hat folgenden Hintergrund: Der wirtschaftlioMert der genannten Wandlungs- und Options-
rechte bzw. der mit Wandlungspflichten ausgestatt&chuldverschreibungen hangt auRer vom
Wandlungs- bzw. Optionspreis insbesondere auch Wart der Aktien der Gesellschaft ab, auf
die sich die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. dargspflichten oder Optionspflichten be-
ziehen. Zur Sicherstellung einer erfolgreichenzpating der betreffenden Schuldverschreibungen
bzw. der Vermeidung eines entsprechenden Preidalgschei der Platzierung ist es daher Ublich,
in die Anleihebedingungen so genannte Verwasseschgszbestimmungen aufzunehmen, die die
Berechtigten vor einem Wertverlust ihrer Wandlungder Optionsrechte aufgrund einer Wertver-
wasserung der zugrunde liegenden Aktien schitdenAdfnahme solcher Verwasserungsschutz-
bestimmungen in die Anleihe- bzw. Optionsbedingunigt demgemaf auch in der unter Tages-
ordnungspunkt 6.2 erbetenen Erméachtigung vorgeseBige anschlieRende Ausgabe weiterer
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und Optiorgesc bzw. mit Wandlungspflichten unter
Gewéhrung des Bezugsrechts der Aktionare wirde demedsserungsschutz typischerweise zu
einer solchen Wertverwasserung fuhren. Denn unBéaagsrecht fir die Aktionare attraktiv aus-
zugestalten und die Abnahme sicherzustellen, wedienbetreffenden Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen bei Einrdumung eines Bezcigisrén der Regel zu gunstigeren Konditio-
nen ausgegeben als es ihrem Marktwert entspradbs.flhrt zu einer entsprechenden Wertver-
wasserung der Aktien. Die erwéhnten Verwasseruhgsasestimmungen in den Anleihebedin-
gungen sehen fir diesen Fall regelmafiig eine EguaBides Wandlungs- bzw. Optionspreises
vor mit der Folge, dass sich bei einer spaterendMiag oder Optionsaustibung bzw. der spateren
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Erfullung einer Wandlungspflicht die der GeselldtaaflieRenden Mittel verringern bzw. die Zahl
der von der Gesellschaft auszugebenden Aktien erhéh

Als Alternative, durch welche sich die ErmaRigures dVandlungs- bzw. Optionspreises vermei-
den lasst, gestatten es die Verwasserungsschutzivestgen jedoch Ublicherweise, dass den Be-
rechtigten aus Schuldverschreibungen mit Wandluadsr Optionsrechte bzw. Wandlungspflich-
ten ein Bezugsrecht auf nachfolgend ausgegeben@d&amd Optionsschuldverschreibungen in
dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Aueglhrer eigenen Wandlungs- oder Opti-
onsrechte bzw. nach Erflllung ihrer Wandlungspfiichzustiinde. Das heif3t, sie werden damit so
gestellt, als waren sie durch Austibung der Wandlubgw. Optionsrechte bzw. durch Erfillung
etwaiger Wandlungspflichten oder Optionspflichtendits vor dem Bezugsangebot Aktionar ge-
worden und in diesem Umfang auch bereits bezugshiggé sie werden fir die Wertverwasserung
somit — wie alle bereits bestehenden Aktionarerefdden Wert des Bezugsrechts entschadigt. Fur
die Gesellschaft hat diese zweite Alternative dew&hrung von Verwasserungsschutz den Vorteil,
dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis nicht ermatégden muss; sie dient daher der Gewahr-
leistung eines grolRtmoglichen Mittelzuflusses beeespateren Wandlung oder Optionsaustibung
bzw. der spateren Erflillung einer etwaigen Wandipfiight bzw. reduziert die Anzahl der in die-
sem Fall auszugebenden Aktien. Dies kommt auctbdstehenden Aktionaren zugute, so dass da-
rin zugleich ein Ausgleich fiir die Einschréankungeth Bezugsrechts liegt. Ihr Bezugsrecht bleibt
als solches bestehen und reduziert sich ledigitkilamalilig in dem Umfang, in welchem neben
den bestehenden Aktionaren auch den Inhabern dadMfays- oder Optionsrechte bzw. der mit
Wandlungspflichten ausgestatteten Schuldverschmgidru ein Bezugsrecht eingeraumt wird. Die
vorliegende Erméchtigung gibt der GesellschaftMdglichkeit, im Falle einer Bezugsrechtsemis-
sion in sorgfaltiger Abwagung der Interessen detiohiére und der Gesellschaft zwischen beiden
dargestellten Alternativen der Gewahrung von Vesgasmgsschutz wahlen zu kénnen.

Vereinfachter Bezugsrechtsausschluss entsprechend. 86 Abs. 3 Satz 4 AktG

Ferner soll der Vorstand in entsprechender Anwegdiom 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erméchtigt
sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das BezugrauszuschlieRen, wenn der Ausgabepreis
der Schuldverschreibungen ihren nach anerkanntemZimathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert nicht wesentlich untersitéreDie Nutzung dieser gesetzlich vorgesehe-
nen Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses kaaokmaliig sein, um gunstige Marktverhalt-
nisse kurzfristig wahrnehmen und Schuldverschrggborschnell und flexibel zu attraktiven Kon-
ditionen am Markt platzieren zu kénnen. Denn dieHieraumung eines Bezugsrechts fir die Ak-
tionare erforderliche zweiwdchige Bezugsfrist (% Js. 1 Satz 2 AktG) lasst eine vergleichbar
kurzfristige Reaktion auf aktuelle Marktverhaltrssicht zu. Ferner kénnen wegen der Volatilitat
der Aktienmarkte marktnahe Konditionen in der Renal erzielt werden, wenn die Gesellschaft
hieran nicht tber einen langeren Zeitraum gebumsteBei EinrfAumung eines Bezugsrechts ver-
langt 8 186 Abs. 2 AktG, dass der endglltige Begregs bzw. bei Schuldverschreibungen mit
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Wandlungs- und Optionsrechten bzw. mit Wandlungdpt#n oder Optionspflichten die endguilti-
gen Konditionen der Schuldverschreibungen spatestesi Tage vor Ablauf der Bezugsfrist be-
kannt gegeben werden. Es besteht hier daher egrd®Marktrisiko — insbesondere das Uber meh-
rere Tage bestehende Kursdnderungsrisiko — alsibei bezugsrechtsfreien Zuteilung. Fir eine
erfolgreiche Platzierung sind bei Einriumung eiBegugsrechts daher regelmafilig entsprechende
Sicherheitsabschlage bei der Festlegung der Koneiti der Schuldverschreibungen erforderlich;
dies fuhrt in der Regel zu unginstigeren Konditrofi die Gesellschaft als bei einer unter Aus-
schluss des Bezugsrechts durchgefiihrten Platzieten§chuldverschreibungen. Auch ist bei Ge-
wahrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheithtlich der Ausiibung der Bezugsrechte
durch die Bezugsberechtigten eine vollstandigezRlatng nicht ohne Weiteres gewéhrleistet und
eine anschlieRende Platzierung bei Dritten in degdR mit zuséatzlichen Aufwendungen verbun-
den.

Die Interessen der Aktionare werden bei diesem §gachtsausschluss dadurch gewahrt, dass die
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter ihtkeoretischen Marktwert ausgegeben werden
durfen, wodurch der rechnerische Wert des Bezubtseauf beinahe Null sinkt. Der Beschluss
sieht daher vor, dass der Vorstand vor Ausgabé&deuldverschreibungen zu der Ansicht gelangt
sein muss, dass der vorgesehene Ausgabebetragnen kennenswerten Verwasserung des Wer-
tes der Aktien fuhrt. Soweit es der Vorstand in jdereiligen Situation fur angemessen halt, sach-
kundigen Rat einzuholen, kann er sich der Unterstig durch Experten, z.B. durch die die Emis-
sion begleitenden Konsortialbanken, eine unabh&nigestmentbank oder einen Sachverstandi-
gen, bedienen, die in geeigneter Form bestéatigass dine nennenswerte Verwasserung des An-
teilswertes nicht zu erwarten ist. Unabhéangig venRfifung durch den Vorstand ist eine marktge-
rechte Konditionenfestsetzung im Falle der Durchiiily eines Bookbuilding-Verfahrens gewahr-
leistet. Eine nennenswerte Verwasserung des Weeteaktien durch den Bezugsrechtsausschluss
tritt somit nicht ein.

Diese Art des Bezugsrechtsausschlusses ist auRenadfeSthuldverschreibungen mit Rechten auf
Aktien mit einem Anteil von héchstens 10 % des @kapitals im Zeitpunkt der Beschlussfassung
oder — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpud&r Austibung dieser Ermachtigung beschrankt.
In diesem Rahmen hélt es der Gesetzgeber den Ak&orfur zumutbar, ihre Beteiligungsquote
durch Kaufe am Markt aufrechtzuerhalten. Weitereaissetzung fiir den Bezugsrechtsausschluss
bei Barleistung in entsprechender Anwendung voB&ADbs. 3 Satz 4 AktG ist, dass die zur Be-
dienung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder \Wamgdpflichten ausgegebenen Stiickaktien
der Gesellschaft den rechnerischen Anteil von 18€% Grundkapitals nicht Gberschreiten und
zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens diegendehtigung noch im Zeitpunkt der Be-
schlussfassung Uber die Ausiibung dieser Erméclgtigof diese Begrenzung auf 10 % des
Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundi&ipanzurechnen, der auf Aktien entféllt, die
ab dem 28. Juni 2012 bis zum Ende der LaufzeiediEsméchtigung aus einem Genehmigten Ka-
pital gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Begcigis gemar § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG aus-
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gegeben werden. Auf diese Begrenzung ist auReréerandeilige Betrag des Grundkapitals anzu-
rechnen, der auf die VerauRRerung eigener Aktiefaldinisofern diese VeraulRerung aufgrund einer
Ermachtigung gemafn § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AK@m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Aus-
schluss des Bezugsrecht ab dem 28. Juni 2012 erfaogner sind auf diese Zahl die Aktien und
Bezugsrechte anzurechnen, die wahrend der Laufireser Ermachtigung zur Bedienung von
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungsp#iichoder Optionspflichten ausgegeben
werden, sofern die Schuldverschreibungen, welcheseisprechendes Wandlungs- oder Options-
recht bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht vietetm, wahrend der Laufzeit dieser Erméachti-
gung aufgrund anderweitiger Ermachtigung unter Bhisss des Bezugsrechts der Aktionare ent-
sprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben welldese Anrechnungen dienen dem Schutz
der Aktionare, um die Verwasserung ihrer Beteilgumiglichst gering zu halten.

Da die Vorgaben des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG eialyeh werden, ist sichergestellt, dass durch
den Bezugsrechtsausschluss eine nennenswertehaittste Verwdsserung des Wertes der Ak-
tien der Aktionare nicht eintritt. Durch die in dermachtigung vorgesehene marktnahe Festlegung
des Ausgabepreises fir die Schuldverschreibungestebh den Aktionaren bei Bezugsrechtsaus-
schluss kein wesentlicher wirtschaftlicher Nachteil

Bezugsrechtsausschluss bei Ausgabe von Schuldverstbungen gegen Sachleistung

Schlief3lich soll im Fall der Ausgabe von Schuldebrsibungen gegen Sachleistung das Bezugs-
recht der Aktionare — auch ohne Begrenzung auf H&8eGrundkapitals — ausgeschlossen werden
kénnen. Hierdurch soll sichergestellt werden, ddiesSchuldverschreibungen als Akquisitions-
wéhrung eingesetzt werden kénnen, um gezielt begem/ermogensgegenstande, insbesondere
Immobilien oder Immobilienportfolios, Unternehmedeo Unternehmensteile oder -beteiligungen,
zu erwerben. Die Gesellschaft wird dadurch in dige versetzt, insbesondere in Kombination mit
anderen Finanzierungsinstrumenten oder einer Begebon Schuldverschreibungen gegen Bar-
leistung flexibel zu agieren und auf entsprechelrdederungen der Verkaufer zu reagieren. Die
Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sachlgisktat voraus, dass der Wert der Sachleis-
tungen mindestens dem Ausgabebetrag der Schultiverisengen entspricht. Daher erwachst der
Gesellschaft durch die Ausgabe von Schuldversciangén gegen Sachleistungen kein Nachteil,
vielmehr schafft diese Mdglichkeit zusatzliche Harat und erhoht die Wettbewerbschancen der
Gesellschaft bei Akquisitionen. Der Vorstand wind Einzelfall sorgfaltig prufen, ob er von der
Begebung von Schuldverschreibungen gegen SachgatuGebrauch machen wird. Er wird diese
Mdglichkeit nur nutzen, wenn diese im wohlverstarate Interesse der Gesellschaft und damit ih-
rer Aktionare liegt.

Ferner soll es dem Vorstand mit Zustimmung des iBhfsrats gestattet sein, das Bezugsrecht auch
teilweise als unmittelbares und im Ubrigen als eltitires Bezugsrecht auszugestalten. So kann es
insbesondere zweckmaRig und aus Kostengriindentignesse der Gesellschaft sein, einem be-
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zugsberechtigten ~ GroRaktionar, der die Abnahme reinéesten Anzahl von
(Teil-)Schuldverschreibungen im Voraus zugesagi titse Schuldverschreibungen unmittelbar
zum Bezug anzubieten, um insoweit die bei einertethdiren Bezugsrecht fur die Gesellschaft an-
fallenden Gebuhren der Emissionsbanken zu vermeli@ndie Aktiondre, denen die Schuldver-
schreibungen im Wege des mittelbaren Bezugsreciggsbaten werden, liegt darin keine inhaltli-
che Beschrankung ihres Bezugsrechts.

Berichterstattung tber die Ausgabe von Wandelschulkrschreibungen unter Ausschluss des
Bezugsrechts im November 2012

Die Gesellschaft hat am 20. November 2012 eine sioberte, nicht nachrangige Wandelanleihe
mit einer Laufzeit bis November 2019 und einem G#rsannbetrag von 182,9 Mio. EUR begeben
(die "Wandelschuldverschreibungen 2012"). Die Wsdildverschreibungen 2012 sind in rund
5,1 Mio. neue, auf den Inhaber lautende Stiickakieer'GSW Immobilien AG wandelbar.

Die Wandelschuldverschreibungen 2012 wurden zu%0QBres Nennbetrags begeben. Die Anlei-
heglaubiger haben das Recht, eine vorzeitige Riakag der Wandelschuldverschreibungen 2012
zum fUnften Jahrestag nach dem Ausgabetag zu 1b0e% Nennbetrags zuzlglich aufgelaufener
Zinsen zu verlangen. Im Rahmen eines beschleunBpekbuilding-Verfahrens unter Begleitung
von zwei Investmentbanken wurden der jahrliche Kupaf 2,0 % und die anfangliche Wand-
lungspramie auf 22,5 % Uber dem Referenzpreis VAR 29,555 festgelegt. Der anfangliche
Wandlungspreis betragt damit EUR 36,205. Der Rafgmeis entsprach dem volumengewichteten
Durchschnittspreis der Aktien der GSW Immobilien A® XETRA-Handel wahrend des Zeit-
raums des Handelsbeginns am 15. November 2012ibisnzdgultigen Preisfestsetzung der Wan-
delschuldverschreibungen 2012. Damit entspraclBdgebung der Wandelschuldverschreibungen
2012 den aktuellen Marktkonditionen.

Das Recht der Aktiondre der GSW Immobilien AG zuerily der Wandelschuldverschreibungen
2012 wurde mit Zustimmung des Aufsichtsrats audgessen. Die Voraussetzungen fur den Aus-
schluss des Bezugsrechts lagen nach Uberzeugungorstand und Aufsichtsrat vor, da die Wan-
delschuldverschreibungen 2012 zu Konditionen awsgsy wurden, die den Borsenpreis der
GSW-Aktie nicht wesentlich unterschritten. Finastinmente wie Wandelschuldverschreibungen
2012 werden typischerweise von institutionellenelstoren gezeichnet und die Privatplatzierung
ausschlief3lich an institutionelle Investoren auBkrlder Vereinigten Staaten von Amerika, Kana-
da, Australien und Japan konnte die erforderlichen3aktionssicherheit und zigige Abwicklung
gewabhrleisten. Mit der Ausgabe der Wandelschulaveeibungen 2012 konnte die GSW Immobi-
lien AG die guten Marktbedingungen fur die Finanzigy des kiinftigen Unternehmenswachstums
ausnutzen und damit ihre Finanzierungsquellen unvestorenbasis weiter diversifizieren. Der
Nettoemissionserlos aus der Begebung der Wandétisemachreibungen 2012 kann die erforder-
liche finanzielle Flexibilitat sicherstellen undstresondere fir die Finanzierung des Erwerbs weite-
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rer attraktiver Immobilienportfolien verwendet werdund liegt damit auch im Interesse der Akti-
onare.

Beschrankung des Gesamtumfangs bezugsrechtsfreieuggabe von Schuldverschreibungen

Der Vorstand hatte am 6. Juni 2012 eine erganzé&nklérung zu den Tagesordnungspunkten 8
und 9 der Hauptversammlung der Gesellschaft vond@8&. 2012 abgegeben (auf der Internetseite
der Gesellschaft abrufbar unter www.gsw.de unteRigorik Investor Relations). Darin verpflich-
tete sich der Vorstand unter anderem, die von depkversammlung vom 28. Juni 2012 unter Ta-
gesordnungspunkt 9 beschlossenen ErmachtigungerBeangsrechtsausschluss héchstens in ei-
nem Umfang auszunutzen, der 20 % des Grundkapitelg Uberschreitet und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung niscHEeitpunkt der Austibung der Erméachti-
gung. Auf diese 20 %-Grenze anzurechnen sind iosiolese Aktien, die wahrend dieses Zeit-
raums aufgrund der unter Tagesordnungspunkt 8 daptdersammlung vom 28. Juni 2012 (Ge-
nehmigtes Kapital 2012) beschlossenen Erméachtigmtey Ausschluss des Bezugsrechts der Ak-
tionare ausgegeben worden sind.

Diese Erklarung des Vorstands wird bei dem Besshituschlag zu Tagesordnungspunkt 6.2 fur
eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldvestietingen beriicksichtigt. Der Ausschluss
des Bezugsrechtsrechts ist demnach auch dadurcanzégdass die Summe der aufgrund dieser
Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrecht#\kigwnare auszugebenen Aktien unter Be-
ricksichtigung sonstiger Aktien der Gesellscha#,hch dem 18. Juni 2013 unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben wurden, einen anteiliggagBeon 20 % des Grundkapitals nicht Gber-
steigen darf und zwar weder im Zeitpunkt des Winksardens dieser Ermachtigung noch im
Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung. Aukdi@0 %-Grenze sind auch Aktien anzurech-
nen, die wegen einer nach dem 18. Juni 2013 aufidkage einer anderen Erméchtigung begebe-
nen Schuldverschreibung unter Ausschluss des Beztigs der Aktionare auszugeben sind. Die-
jenigen Aktien, die aufgrund der im November 20L2gegebenen Wandelschuldverschreibungen
2012 wegen einer Anpassung des Wandlungsverh@masszugeben sind, werden also nicht an-
gerechnet.

Ausnutzung der Ermachtigung

Der Vorstand wird jeweils sorgfaltig prifen, ob édasnutzung der unter Tagesordnungspunkt 6.2
erbetenen Erméachtigung zur Ausgabe von Schuldvesibcingen im Interesse der Gesellschaft
und ihrer Aktionare ist; dabei wird er insbesondaueh prifen, ob ein etwaiger Ausschluss des
Bezugsrechts im Einzelfall sachlich gerechtfertigtl gegeniber den Aktionaren angemessen ist.
Der Vorstand wird Uber jede Ausnutzung der Ermégcimi in der jeweils nachsten Hauptver-
sammlung berichten.
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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemag 203 Abs. 2 Satz 2 AktG i.V.m.
§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 8

Dem Vorstand sollen mit Zustimmung des Aufsichtsflxible Mdglichkeiten an die Hand gege-

ben werden, um im Interesse der Gesellschaft Fieamgsmoglichkeiten zur Wahrnehmung von

Geschéftschancen und zur Starkung der Eigenkagdialimutzen zu kénnen. Die Hauptversamm-
lung der Gesellschaft vom 28. Juni 2012 hat dersddod daher erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrat das Grundkapital durch Ausgabe vonzhbisl7.000.000 neuen, auf den Inhaber lau-
tenden Stickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlaggnalig oder mehrmals um insgesamt bis
zu EUR 17.000.000,00 zu erhéhen (Genehmigtes KH&titR).

Das Genehmigte Kapital 2012 sieht vor, dass defoA&ten bei der Ausnutzung grundsatzlich ein
Bezugsrecht einzurdumen ist. Der Vorstand wurdegedlazu erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschlieRen zusgldich von Spitzenbetrdgen (8 4 Abs. 1
Buchstabe a. der Satzung), zur Gewahrung von Aldierdie Inhaber von Optionsrechten oder
-pflichten oder die Glaubiger von Wandlungsrechadar -pflichten, die von der Gesellschaft oder
von Konzernunternehmen ausgegeben wurden (8 41ABachstabe b. der Satzung) und bei einer
Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen (8 4 Abs. 1 8able d. der Satzung).

Ferner wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustimghdas Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Ak-
tionare auszuschlieRen, wenn die in § 186 Abs.t3 $AktG festgeschriebenen Voraussetzungen
fur einen sogenannten vereinfachten Bezugsreclsisialuss vorliegen. Der Vorstand darf danach
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das BezugsrechA#gonare bei einer Kapitalerhbhung gegen
Bareinlagen ausschlieRen, wenn der Ausgabebetrateden Aktien den Borsenwert nicht wesent-
lich unterschreitet. Diese Mdoglichkeit des Bezugbktsausschlusses besteht aber nur, wenn die
ausgegebenen Aktien weder im Zeitpunkt der Bessfdasung tber das Genehmigte Kapital 2012
noch im Zeitpunkt der Ausnutzung des Genehmigtepitils 2012 insgesamt 10 % des Grundka-
pitals tUberschreiten. Auf diese Begrenzung auf 1@e% Grundkapitals ist der anteilige Betrag des
Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfdlie wahrend der Laufzeit des Genehmigten
Kapitals 2012 bis zu seiner Ausnutzung aufgrunéreirmachtigung zur Verauf3erung eigener Ak-
tien gemal 88 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs.t3 £&ktG unter Ausschluss eines Bezugsrechts
veraufRlert werden. Ebenfalls anzurechnen ist deviligiet Betrag des Grundkapitals, der auf die
Aktien und Bezugsrechte entfallt, die wahrend dawfkeit des Genehmigten Kapitals 2012 bis zu
seiner Ausnutzung aufgrund von anderen Erméachtgurmyr Ausgabe von Aktien der Gesell-
schaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Beangd\ktien der Gesellschaft ermdglichen oder
zu ihm verpflichten, unter Ausschluss des Bezudgseder Aktiondre in direkter oder entspre-
chender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG egesigen werden.

Wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2@i2ie Gesellschaft im November 2012 auf
Grundlage der Ermachtigung in Tagesordnungspurkt®r Hauptversammlung der Gesellschaft
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vom 28. Juni 2012 eine Wandelschuldverschreibungrurereinfachtem Ausschluss des Bezugs-
rechts ausgegeben. Diese Wandelschuldverschreibergghtigt ihre Glaubiger zum Bezug von
Aktien der Gesellschaft, auf die bis zu 10 % dezalégen Grundkapitals der Gesellschaft entfal-
len. Da diese Aktien auf die 10 %-Grenze des véeinen Bezugsrechtsausschlusses im Geneh-
migten Kapital 2012 anzurechnen sind, kann das Beigte Kapital 2012 nicht mehr fir eine Ka-
pitalerh6hung unter vereinfachtem Bezugsrechtsalisssverwendet werden.

Um die Flexibilitat des Genehmigten Kapitals 2012 Ausgabe von Aktien unter vereinfachtem
Bezugsrechtsausschluss wieder herzustellen, emsaseizweckmafiig, die im Genehmigten Kapi-
tal 2012 enthaltene, aber nach Ausgabe der Wargdserschreibung im November 2012 nicht
mehr nutzbare Erméchtigung zum vereinfachten Beeaobtsausschluss gemal § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG im Genehmigten Kapital 2012 aufzuheben uasl @enehmigte Kapital 2012 um eine neue
Erméchtigung zum vereinfachten Bezugsrechtsausslziw ergdnzen. Diese soll inhaltlich weit-
gehend der Erméachtigung zum vereinfachten Bezugsaaesschluss im Genehmigten Kapital
2012 entsprechen, jedoch diejenigen Aktien, digrauid der im November 2012 ausgegebenen
Wandelschuldverschreibung auszugeben sind, voAmlechnung auf die 10 %-Grenze des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausnehmen.

Daher soll der Vorstand erneut erméchtigt werdeh Zostimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht der Aktionare auf Aktien auszuschlieRen, weienneuen Aktien bei Barkapitalerhéhungen

gemal 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem Betragemetmen werden, der den Borsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet. Diese Erméchtigung etfitlilg es der Gesellschaft, Marktchancen

schnell und flexibel zu nutzen und einen hierbastetmenden Kapitalbedarf gegebenenfalls auch
sehr kurzfristig zu decken.

Die bei Gewahrung eines Bezugsrechts fur die Akiererforderliche zweiwdchige Bezugsfrist
(8 186 Abs. 1 Satz 2 AktG) lasst eine vergleichharfristige Reaktion auf aktuelle Marktverhalt-
nisse demgegenuber nicht zu. Ferner kann wegekalatilitdt der Aktienmarkte ein marktnaher
Ausgabepreis in der Regel nur festgesetzt werdennvdie Gesellschaft hieran nicht tber einen
langeren Zeitraum gebunden ist. Bei EinrfAumungseBezugsrechts muss der endgliltige Bezugs-
preis indes spatestens drei Tage vor Ablauf deu@rist bekannt gegeben werden (8 186 Abs. 2
Satz 2 AktG). Es besteht hier daher ein hoherekiMsiko — insbesondere das Uiber mehrere Tage
bestehende Kursanderungsrisiko — als bei einergsezchtsfreien Zuteilung. Fur eine erfolgreiche
Platzierung ist daher regelméfRig ein entsprecheBdé&erheitsabschlag auf den aktuellen Borsen-
kurs erforderlich; dies fuhrt in der Regel zu niaterktnahen Konditionen und damit einem gerin-
geren Mittelzufluss fur die Gesellschaft als be&iegiunter Ausschluss des Bezugsrechts durchge-
fuhrten Kapitalerh6hung.

Auch ist bei Gewahrung eines Bezugsrechts fir digoA&re wegen der Ungewissheit hinsichtlich
der Ausiibung der Bezugsrechte durch die Bezugdhiegesm eine vollstédndige Platzierung nicht

-38 -



ohne weiteres gewéhrleistet und eine anschlielReladeerung bei Dritten in der Regel mit zuséatz-
lichen Aufwendungen verbunden. Zusatzlich kanneairier Platzierung unter Ausschluss des Be-
zugsrechts gemal 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Gewig neuer Aktionarsgruppen angestrebt
werden. Die vorgeschlagene Erméachtigung zum Beeuabtausschluss liegt aus den genannten
Griunden im Interesse der Gesellschaft und ihreioAkire. Die unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemal 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Adtigien insgesamt 10 % des Grundkapitals
nicht tberschreiten, und zwar weder im Zeitpunké Wéirksamwerdens noch im Zeitpunkt der
Ausnutzung der Ermachtigung. Auf diese Begrenzshglie VeraufRerung eigener Aktien anzu-
rechnen, sofern sie wahrend der Laufzeit dieserdEntigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemal 88 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Sakt& erfolgt. Ferner sind auf diese Begren-
zung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedignton Finanzierungsinstrumenten mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungsgflausgegeben werden bzw. auszugeben
sind, sofern die Schuldverschreibungen wahrendLaderfzeit dieser Erméachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts in direkter oder entspnelein Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben werden.

Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gelsehen Regelung dem Bedurfnis der Aktio-
nare nach einem Verwéasserungsschutz ihres Antsitgbe Rechnung getragen. Die Aktionéare ha-
ben auf Grund des borsenkursnahen Ausgabepreisesuen Aktien und aufgrund der grofienma-
Bigen Begrenzung der bezugsrechtsfreien Kapitahening grundsatzlich die Moglichkeit, ihre Be-
teiligungsquote durch Erwerb der erforderlichenidktzu annéhernd gleichen Bedingungen Uber
die Borse aufrechtzuerhalten. Es ist daher sicsetie dass in Ubereinstimmung mit der gesetzli-
chen Wertung des 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Vgané- wie auch die Stimmrechtsinteressen
bei einer Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 20i2r Ausschluss des Bezugsrechts ange-
messen gewabhrt bleiben, wahrend der Gesellschdfiteresse aller Aktionare weitere Handlungs-
spielrAume er6ffnet werden.

Die Ubrigen Ermachtigungen zum Ausschluss des Beeuapts, die im Rahmen des Genehmigten
Kapitals 2012 erteilt wurden, also die Ermachtigaogn Ausschluss des Bezugsrechts zum Aus-
gleich von Spitzenbetrdgen (8 4 Abs. 1 Buchstab#ea.Satzung), die Ermachtigung zum Aus-

schluss des Bezugsrechts zur Gewahrung von Aktedie Inhaber von Optionsrechten oder

-pflichten oder die Glaubiger von Wandlungsrectader -pflichten, die von der Gesellschaft oder

von Konzernunternehmen ausgegeben wurden (8 4JABsichstabe b. der Satzung) und die Er-

machtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei iKapgtalerhhung gegen Sacheinlagen (8 4
Abs. 1 Buchstabe d. der Satzung), sollen hingegsteben bleiben.

Ferner hatte sich der Vorstand in seiner erganzeBddarung vom 6. Juni 2012 zu den Tagesord-
nungspunkten 8 und 9 der Hauptversammlung vom @d. 2012 (abrufbar auf der Internetseite
der Gesellschaft unter www.gsw.de unter der Rulmiestor Relations) unter anderem dazu ver-
pflichtet, das Bezugsrecht der Aktionare bei Augnng des Genehmigten Kapitals 2012 nicht
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auszuschlieBen, soweit dies wahrend der LaufzsitGeEnehmigten Kapitals 2012 insgesamt zur
Ausgabe von Aktien der Gesellschaft unter Ausschties Bezugsrechts fihren wirde, deren an-
teiliger Betrag am Grundkapital 20 % des Grundkdpitibersteigt. Die bestehende 20 %-Grenze
fur den Bezugsrechtsausschluss beim Genehmigteitakap12 soll daher bei dieser Gelegenheit

dahingehend erweitert werden, dass bei der Berechder 20 %-Grenze auch Aktien berlcksich-

tigt werden, die wahrend der Laufzeit des Genelenidfapitals 2012 insgesamt unter Bezugs-

rechtsausschluss ausgegeben wurden oder auf Gaimdnter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare begebener Schuldverschreibungen auszogehd. Ausgenommen davon sollen jedoch

diejenigen Aktien sein, die aufgrund der im NovemB@l2 von der Gesellschaft ausgegebenen
Wandelschuldverschreibungen auszugeben sind.

Im Ubrigen soll das Genehmigte Kapital 2012 unveeinbleiben.

Vorratsbeschlisse mit der Mdglichkeit zum Bezudsisausschluss wie der unter Tagesordnungs-
punkt 8 zur Beschlussfassung vorgelegte sind WBeeiicksichtigung der Besonderheiten der je-
weiligen Gesellschaften national und internatiaiialich. Plane fir eine Ausnutzung des Geneh-
migten Kapitals 2012 bestehen derzeit nicht. Higrtdker vorgeschlagenen Falle des Bezugsrechts-
ausschlusses ist die Zustimmung des Aufsichtsrédasderlich. Der Vorstand wird jeweils sorgfal-
tig prifen, ob die Ausnutzung des Genehmigten kdpi?012 im Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionare ist; dabei wird er insbesonderehapdifen, ob ein etwaiger Ausschluss des Be-
zugsrechts im Einzelfall sachlich gerechtfertigtl gegeniber den Aktionaren angemessen ist. Der
Vorstand wird der jeweils nachsten Hauptversammlilipgr jede Ausnutzung der Erméachtigung
berichten.
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