‘GSW

GSW Immobilien AG
Berlin

WKN: GSW111
ISIN: DEOOOGSW1111

Erganzung der Tagesordnung

fur die ordentliche Hauptversammlung am 18. Juni 2@3

Durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger vom 8. M&i132 wurde die ordentliche
Hauptversammlung der GSW Immobilien AG fur Dienstdgn 18. Juni 2013, um 10.00 Uhr im
Konferenzzentrum im Ludwig-Erhard-Haus, Fasanefist&b, 10623 Berlin, einberufen.

Auf Verlangen der Aktionarin Stichting PGGM Depasit wird gemall 88 122 Abs. 2, 124 Abs. 1
AktG die Tagesordnung der ordentlichen Hauptversimgn am 18. Juni 2013 um folgende
Gegenstande zur Beschlussfassung erganzt und hierkainnt gemacht:

13. Abberufung des Aufsichtsratsmitglieds Dr. Ecke John von Freyend gem. 8 103 Abs. 1
AktG

Die Aktionarin Stichting PGGM Depositary schlagtryvalass das von der Hauptversammiung
gewahlte Aufsichtsratsmitglied Dr. Eckart John vémeyend mit Wirkung zum Ende der
Hauptversammlung abberufen wird.

14. Vertrauensentzug gegeniuber dem Vorstandsvorziénden Dr. Bernd Kottmann gem. § 84
Abs. 3 Satz 2 AktG

Die Aktionarin Stichting PGGM Depositary schlagt ryodass die Hauptversammlung dem
Vorstandsvorsitzenden der Gesellschaft, Herrn BrnB Kottmann, gemal § 84 Abs. 3 Satz 2 AktG
das Vertrauen entzieht.



Begriindung der Aktionarin Stichting PGGM Depositary:

Am 11. Marz 2013 kindigte die Gesellschaft an, dadsomas Zinnodcker, ehemaliger
Vorstandsvorsitzender der Gesellschaft, beabsiehtige Gesellschaft mit Wirkung zum 15. April
2013 zu verlassen. Kurz danach, am 18. Marz 2018daevangekiindigt, dass Dr. Bernd Kottmann
neuer Vorstandsvorsitzender der Gesellschaft wesdika.

Wir sind davon tberzeugt, dass die GSW Immobili€h éin einzigartiges Unternehmen ist, weil sie
ein fokussiertes Immobilienportfolio besitzt, wadshdurch eine solide Finanzstruktur gestitzt wird.
Alle Mitarbeiter der GSW Immobilien AG haben in deergangenen Jahren extrem hart gearbeitet,
um diese einzigartige Stellung zu erreichen, insien die GSW Immobilien AG heute befindet, und
um die Anerkennung und Unterstiitzung aller Gesshaftner, einschlief3lich der Eigenkapital- und
Darlehensgeber, zu erzielen. Zur Beibehaltung digsslung ist eine stabile Corporate Governance-
Struktur von tberragender Bedeutung. Insoweit sirdenttduscht von den jlingsten Entwicklungen
rund um die Ernennung von Herrn Dr. Bernd Kottmanm Vorstandsvorsitzenden und erachten dies
als eine nicht akzeptable Verschlechterung der @atp Governance der Gesellschaft. Wir haben uns
daher entschlossen zu handeln.

Die wichtigsten Aufgaben des Aufsichtsrats eineselischaft sind die Beratung und Uberwachung
des Vorstands bei der Leitung des Unternehmensitiendsse aller Beteiligter (Stakeholder), u.a. den
Aktionaren der Gesellschaft. Dies erfordert einemahhangigen und kritischen Blick auf die
Entscheidungen des Managements. Wir haben GrundezuAnnahme, dass diese Fahigkeit des
Aufsichtsrats seit der Auswahl des neuen Vorstamd#izenden beeintrachtigt ist, weil diese Auswahl
als von Interessenskonflikten beeinflusst angesealseden kann.

Die Unklarheit Gber das angewendete Auswahlverfalued dessen Ausfilhrung fiihren zu unseren
Bedenken. Wir sind nicht sicher, ob die Suche reinbm neuen Vorstandsvorsitzenden ausreichend
sorgféaltig durchgefiihrt worden ist. Die Sorgfalt isier von besonderer Bedeutung, da es im
vorliegenden Fall bereits bestehende und noch @ndde Beziehungen zwischen dem
Aufsichtsratsvorsitzenden und dem neuen Vorstamddzenden gibt, die nicht im Zusammenhang
mit der Gesellschaft stehen. Abgesehen von der tigeih Frage, ob dies den Auswahlprozess
beeinflusst hat, stellt sich zudem die Frage, abAddsichtsratsvorsitzende kiinftig ein ausreichende
Gegengewicht gegeniiber dem Vorstandsvorsitzenddenbkann, und umgekehrt. Hinzu kommt
noch, dass die Leistungen von Herrn Dr. Bernd Kattmwahrend seiner Téatigkeit bei der IVG
Immobilien AG nach unserer Ansicht nach nicht eindfeei waren. Umso wichtiger ist die
Unabhangigkeit des Aufsichtsrats. Darlber hinaagein wir uns, ob Herr Dr. Bernd Kottmann das
beste Profil fur die Position des Vorstandsvorsitien der Gesellschaft hat, da es ihm an Erfahrung
im Kerngeschaftssegment der Gesellschaft, dem Wuohobiliensektor in Berlin, fehlt.

Aus den genannten Grinden erachten wir den Auswadps, der zur Bestellung von Herrn Dr.
Bernd Kottmann zum Vorstandsvorsitzenden gefuhrtfiamangelhatft.

Als Investor und Aktionar der GSW Immobilien AG ardtlitzen wir den derzeitigen Fokus und die
Strategie der Gesellschaft mit Nachdruck. Unsenesi¢ht nach hatte eine interne Losung fur die
Neubesetzung des Vorstandsvorsitzenden im Einklarig der strategischen Entwicklung der
Gesellschaft gestanden.

Dr. Eckart John von Freyend ist als Aufsichtsratsipender und Vorsitzender des Prasidiums des
Aufsichtsrats verantwortlich fir den mangelhaftemsahlprozess und das ungenlgende Ergebnis.
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Wir sind Uberzeugt, dass die Aktionare der Gedwdificdas Vertrauen in ihn verloren haben. Wir
schlagen daher vor, ihn als Mitglied des Aufsiciisabzuberufen.

Wir Uberlassen es der Gesellschaft zu entscheatiedie Wahl eines neuen Aufsichtsratsmitglieds auf
die Tagesordnung der bevorstehenden ordentlichemuptidersammlung gesetzt wird. Die
Hauptversammlung kann nur dann Uber die Wahl eimeagen Aufsichtsratsmitglieds entscheiden,
wenn die Hauptversammlung zuvor der vorgeschlagétdxerufung von Herrn Dr. Eckart John von
Freyend mit Wirkung zum Ende der bevorstehendeandlidhen Hauptversammlung zugestimmt hat.
Die Wahl eines neuen Aufsichtsratsmitglieds schiagér nicht vor, da wir es der Gesellschaft
Uberlassen wollen, einen geeigneten NachfolgeH&mn Dr. Eckart John von Freyend zu finden.
Falls es nicht moglich sein sollte, in der ndchsiatentlichen Hauptversammlung einen Nachfolger
zu wahlen, kénnte ein Nachfolger auch in der odddmn Hauptversammlung 2014 gewahlt oder
zuvor gemal § 104 Absatz 2 AktG gerichtlich bestefirden. Dass der Aufsichtsrat der Gesellschaft
wahrend eines Ubergangszeitraums nur aus 5 Persansammengesetzt ware, wiirde die
Handlungsfahigkeit der Gesellschaft nicht beeiftiigen, da der Aufsichtsrat auch mit nur fanf
Mitgliedern beschlussféahig ist.

Neben der Abberufung eines Aufsichtsratsmitgliedschlagen wir der ordentlichen
Hauptversammlung vor, dem VorstandsvorsitzenderBBmd Kottmann das Vertrauen zu entziehen.
Da der Auswahlprozess mangelhaft war, kommen wirdem Schluss, dass auch das Ergebnis
mangelhaft ist und geandert werden muss. HerrnBernd Kottmann fehlt es an Erfahrung im
Kerngeschéftsgebiet der Gesellschaft, dem Wohniniieobektor in Berlin. Dass Herr Dr. Bernd
Kottmann bis 2009 Vorstandsmitglied der IVG Immail AG war, zeigt nicht, dass er Uber
ausreichende Erfahrungen verfigt, um Vorstandsversiler der Gesellschaft zu sein. Schlief3lich ist
die IVG Immobilien AG grundsatzlich nicht im Berin Wohnimmobiliensektor aktiv. Dies alles
rechtfertigt den Vertrauensentzug durch die ordsrel Hauptversammlung.

Stellungnahme des Aufsichtsrates zu dem Tagesordngsergénzungsverlangen der Aktionarin
Stichting PGGM Depositary:

Der Aufsichtsrat empfiehlt, den Beschlussantrag zfagesordnungspunkt 13 abzulehnen.

Der Aufsichtsratsvorsitzende Herr Dr. Eckart Jolom ¥reyend ist bis zum Ablauf der ordentlichen
Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir descBaftsjahr 20f4eschlielt, zum Mitglied des
Aufsichtsrats bestellt. Der Aufsichtsrat sieht leinGrund fir eine vorzeitige Abberufung des
Aufsichtsratsvorsitzenden.

Der Aufsichtsratsvorsitzende ist seinen Pflichtems a5esetz, Satzung, Geschaftsordnung und
Deutschem Corporate Governance Kodex stets in nollenfang nachgekommen. Die von dem
Aktionar Stichting PGGM Depositary vorgetragenend®&gken gegen die Fahigkeiten und die
Unabhéangigkeit von Herrn Dr. John von Freyend siadh Uberzeugung des Aufsichtsrats nicht
angebracht. Dies gilt auch fur den Vorwurf, Gber Bestellung von Herrn Dr. Bernd Kottmann zum

Y In einer frilheren Fassung der Stellungnahme désichsrats war hier aufgrund eines Redaktionsvense
das Jahr 2013 angegeben.



Mitglied und Vorsitzenden des Vorstandes der Gecledift sei auf Basis eines angeblich
mangelhaften Auswahlprozesses entschieden worden.

Entgegen den Spekulationen der Antragstellerin dear Verfahren zur Bestellung eines Nachfolgers
von Herrn Thomas Zinnécker sowohl im Prasidium desdsichtsrats als auch im Aufsichtsrat
rechtlich einwandfrei. Herr Zinndcker informierteerd Aufsichtsratsvorsitzenden und die Ubrigen
Vorstandsmitglieder, dass er mdglicherweise dersighfsrat um eine vorzeitige Beendigung seines
Vorstandsamtes bitten wirde. Der Vorstand der GBWidbilien AG fasste daraufhin am 26. Februar
2013 entsprechend den Vorgaben des Gesetzes und Rechtsprechung einen
Selbstbefreiungsbeschluss gemald § 15 Abs. 3 WpHiG,imn Interesse des Unternehmens die
Vertraulichkeit zu wahren.

Nach § 9 Abs. 3 a) der Geschéaftsordnung des Aufsits bereitet das Prasidium die Beschlisse des
Aufsichtsrats Uber die Bestellung und Abberufung Witgliedern des Vorstands und die Ernennung
des Vorstandsvorsitzenden vor. Das Aufsichtsrasigitém begann unverziglich mit der Suche nach
einem Nachfolger fur die Position des Vorstandstzesden. Das Prasidium des Aufsichtsrats prifte
und erdrterte zahlreiche Kandidaten in einem engeffenen Verfahren. Die einzelnen Mitglieder des
Aufsichtsrats wurden von Herrn Dr. John von Frey@ber den Stand des Verfahrens informiert.

Der Aufsichtsrat hat in seiner auf3erordentlichaaubig am 18. Marz 2013 nach sorgfaltiger Prifung
Herrn Dr. Kottmann zum Vorstandsvorsitzenden blstele Mitglieder des Aufsichtsrats sind der
Uberzeugung, mit Herrn Dr. Kottmann einen fachliohd personlich sehr geeigneten Kandidaten
ausgewahlt zu haben.

Die in der Begriindung des Tagesordnungserganzuingganvon dem Aktionar Stichting PGGM
Depositary erhobenen Vorwirfe einer von Interessefikten beeinflussten Entscheidung des
Aufsichtsrats Uber die Bestellung von Dr. Kottmaimd unzutreffend. Dr. John von Freyend hat zur
Uberzeugung der weiteren Mitglieder des Aufsichserklart, dass zwischen ihm und Herrn Dr.
Kottmann keine persoénlichen, finanziellen oder péfttichen Beziehungen bestehen, die einen
Interessenkonflikt begriinden oder gar die Unablykedi des Aufsichtsratsvorsitzenden in Frage
stellen kdnnten. Entsprechendes gilt fir alle agnekufsichtsratsmitglieder. Der Aufsichtsrat ist de
festen Uberzeugung, dass der Aufsichtsratsvorsitzerine Aufgabe der unabhangigen Beratung und
Uberwachung des Vorstands jederzeit mit der gekotddnabhangigkeit erfillt hat und weiterhin
erfillen wird.

Der Aufsichtsrat empfiehlt, den Beschlussantrag zifagesordnungspunkt 14 abzulehnen.

Der Aufsichtsrat sieht keinen Anlass, dem seit April 2013 amtierenden Vorstandsvorsitzenden
Herrn Dr. Kottmann das Vertrauen zu entziehen. Wiereits in der Stellungnahme zu
Tagesordnungspunkt 13 dargestellt, sind die Mitighiedes Aufsichtsrats der Uberzeugung, mit Herrn
Dr. Kottmann einen fachlich und personlich sehr igigeten Kandidaten fir das Amt des
Vorstandsvorsitzenden ausgewéhlt zu haben. Dercki$sat hat nach wie vor volles Vertrauen in die
Person von Herrn Dr. Kottmann. Der Aufsichtsrat rkakeinen Anlass flr den Antrag auf
Vertrauensentzug nach drei Wochen seit Amtsanteist neuen Vorstandsmitgliedes erkennen. Herr
Dr. Kottmann ist im Ubrigen bereits 2009 bei derGIMimmobilien AG ausgeschieden. Die
Geschehnisse dort haben nichts mit der GSW ImnasbAG zu tun.
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Berlin, im Mai 2013

Der Vorstand



